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Este documento presenta el Prospecto de la UE para el crecimiento (en adelante, el "Prospecto”) con bonos
FABA VENTURES 7,2 / 25 con un valor nominal total esperado de CZK 676,000,000 (seiscientos setenta
y seis millones de coronas checas), con un rendimiento de interés fijo del 7,2%, con vencimiento el 1 de
enero de 2025 (en adelante denominados "'Bonos'™ o "Emision de bonos" emitidos por FABA
VENTURES s.r.0. con domicilio social en Povltavska 5/74, Troja, 17100 Praga 7, NUmero de
identificacion 07899424, inscrita en el Tribunal Municipal de Praga, archivo n°. No. C 309522 (en adelante
denominado el ""Emisor').

Este Prospecto ha sido preparado de conformidad con el Reglamento (UE) n° 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del consejo sobre el prospecto que se publicard cuando los valores se ofrezcan al publico o se
admita la cotizacion en un mercado regulado y se derogue la Directiva 2003/71/CE (en lo sucesivo
denominado ""Reglamento 2017/1129"). Este prospecto fue preparado el 16. 12. 2019 y la informacion
que contiene es valida sélo a partir de esa fecha. El prospecto fue aprobado por la decision del Banco
Nacional Checo (en adelante, el ""CNB"") n°. 2019/130798/CNB/570 de 17 de diciembre de 2019, que
entrd en vigor el 28 de diciembre de 2019. El prospecto expirara el 28 de diciembre de 2020. La
obligacion de complementar el prospecto en caso de nuevos hechos significativos, errores materiales
no se aplicaran después de la fecha de vencimiento del prospecto.

Al decidir aprobar el prospecto de la garantia, el CNB solo certifica que la aprobacién con respecto
a la integridad, claridad y coherencia requerida por las regulaciones del Reglamento 2017/1129, es
decir, que contiene la informacion necesaria que es esencial para que el inversor realice una
evaluacion informada del Emisor y los valores que seran objeto de la oferta publica. El inversor
siempre debe evaluar la rentabilidad de la inversion sobre la base del conocimiento de todo el
contenido del prospecto.

CNB no evalua los resultados econémicos o la situacion financiera del Emisor y, al aprobar el
Prospecto, no garantiza la rentabilidad futura del Emisor ni su capacidad para pagar los ingresos o
el valor nominal del valor.

Si, después de la aprobacion de este Prospecto, pero antes del final de la oferta pablica, hay un cambio
sustancial en cualquiera de los hechos establecidos en el Prospecto, el Prospecto se actualizara en forma de
modificaciones al Prospecto de acuerdo con el Art. 23 Reglamento 2017/1129 (en adelante, el
""Suplemento al Prospecto'). Cada enmienda serd aprobada por el CNB y publicada de tal manera que la
emision de los Bonos se ofrezca sobre la base del Prospecto actual.

Los interesados en comprar los Bonos deben tomar sus decisiones de inversion sobre la base de la
informacion proporcionada no solo en este Prospecto, sino también en funcion de los Suplementos al
Prospecto.

El Prospecto, los Suplementos al Prospecto, todos los informes anuales del Emisor publicados después de
la fecha de preparacion de este Prospecto por referencia estaran disponibles en formato electrénico en el
sitio web del Emisor_https://fabaventures.com/ y también al pedido gratis en las instalaciones del Emisor
en Povltavska 5/74, Troja, 171 00 Praga 7, Republica Checa, en dias laborables de 9.00 a 16.00 horas. La
informacién proporcionada en el sitio web del Emisor no forma parte del Prospecto y no ha sido verificada
ni aprobada por el CNB.


https://fabaventures.com/
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Informacion incorporada en el Prospecto por referencia

La siguiente informacion se incorpora por referencia en este Prospecto:

Documento

Alcance

Referencia

Balance inicial al 14 de febrero
de 2019

documento
completo

https://faba-ventures.com/rozvaha ES.pdf
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. RESUMEN ESPECIAL

Seccion 1 — Introduccion

Este resumen debe leerse como una introduccion al Prospecto y cualquier decision de invertir en valores debe basarse en la

11 Nombre de los valores: Bonos FABA VENTURES 7,2/ 25
ISIN: CZ0003523821
1.2 Emisor: FABA VENTURES s.r.0.
Domicilio social y direccion de contacto: Povltavska 5/74, Troja, 171 00 Praga 7
Correo electronico: zajacova @ fabaventures. com, robert@fabaventures.com
Teléfono: +420 777 768 540
WWW péginas: https://fabaventures.com/
LEI: 9845008EE9F8D4D21025
13 El Prospecto fue aprobado por el Banco Nacional Checo, Na Ptikopé 28, 115 03 Praga 1, podatelna@cnb.cz,
+420 224 411 111.
14 Fecha de aprobacion final del Prospecto: 28 de diciembre de 2019.
15 Aviso

consideracion del inversionista del Prospecto en su conjunto.
El inversor puede perder todo o parte del capital invertido al invertir en estos valores.

En el caso de que se realice un reclamo en el tribunal sobre la base de la informacion contenida en este Prospecto, la ley nacional
puede exigir al inversionista demandante que pague los costos de traducir el Prospecto antes del comienzo de los procedimientos

legales.

Solo aquellas personas que hayan presentado el resumen, incluida su traduccion, son responsables, pero solo si el resumen engafioso,
inexacto o inconsistente con otras partes del Prospecto o si el resumen junto con otras partes del Prospecto no proporciona informacion

clave para ayudar a los inversores a decidir si invertir en estos valores.
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Seccidén 2 - Informacion clave sobre el emisor

2.1

211

¢ Quién es el emisor de los valores?

El emisor de los valores es la empresa FABA VENTURES s.r.0., establecida como una sociedad de responsabilidad limitada.

El Emisor se rige por la ley de la Republica Checa, en particular la Ley N° 90/2012, Recop., Sobre empresas y cooperativas, Ley N°
89/2012, Recop., El Cédigo Civil, Ley N° 455/1991, Recop., Licencia comercial, Ley N°. 586/1992 Coll., Sobre impuestos sobre la
renta, Ley No. 235/2004 Coll., Sobre impuesto al valor agregado, Ley No. 280/2009 Coll., Cédigo Tributario, Ley No. 563/1991
Coll., Sobre contabilidad, Ley N° 256/2004, Recop., Sobre actividades comerciales en el mercado de capitales, Medida legal del
Senado N° 340/2013, Recop., Impuesto sobre la adquisicién de bienes inmuebles, Ley N° 125/2008, Recop., Sobre transformaciones
de empresas y cooperativas, Ley N° 100/2001 Coll., Sobre evaluacion del impacto ambiental, respetando todas las demas leyes
relevantes de la Republica Checa.

Las principales actividades del Emisor

El Emisor se estableci6 en febrero de 2019. La actividad principal del Emisor es invertir a través de venture capital en empresas
prometedoras con un impacto positivo en el medio ambiente. El venture capital representa el desarrollo y el venture capital para
financiar proyectos innovadores y el desarrollo inicial de la empresa, cuando el Emisor adquiere una participacién minoritaria en la
empresa en la que invierte.

El emisor invertird en empresas en los campos de la biotecnologia (especialmente alimentos, medicina), TI (especialmente
automatizacion, inteligencia artificial) y energia (por ejemplo, tecnologia de hidrégeno).

Control del Emisor

El Gnico accionista del Emisor es FABA LTD. con domicilio social en Nwms Centre 31 Southampton Row, Oficina 3.11, 3er piso,
Londres, WC1B 5HJ, Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte, id. 10827120 (en adelante, la *"Compafiia matriz"). La
empresa matriz posee una participacion comercial del 100% en el Emisor, con la cual tiene el 100% de los derechos de voto. La
empresa matriz tiene un capital social de GBP 1.2 millones.

La empresa matriz es 100% propiedad y esta controlada por la Sra. Jalia Zajacova, direccion comercial Povltavskéa 5/74, 171 00
Praga 7 (en adelante, la ""Entidad Controladora del Emisor"").

Ademés del Emisor, la empresa matriz posee una participacion comercial en las siguientes empresas (la participacion empresarial
siempre se indica entre paréntesis), mientras que los derechos de voto no estan separados de la participacion empresarial en ninguna
de las empresas:

. My Father’s Hair s.r.o., IC 072 01 974 (11%)

. AGORA Pharmaceuticals s.r.0., IC 042 43 021 (17%)
. whalecup s.r.0., IC 082 05 230 (19%)

. Napoleon HR-4F a.s., IC 52 615 901 (67%)

La entidad controladora del emisor, la Sra. JUlia Zajacova, posee el 89% del negocio participacion en la empresa My Father’s Hair
s.r.0., IC 072 01 974, a la que se asocia un 89% de los derechos de voto. A la fecha del Prospecto, el Emisor no ha iniciado
operaciones y no posee ningln interés de propiedad en las empresas.

Para los fines de este F Prospecto, el Grupo de Control del Emisor (en adelante, el ""Grupo™) significa todas las compafiias
mencionadas anteriormente y otras compaiiias establecidas o compradas en el futuro en las que la Entidad de Control del Emisor
tendra una participacion directa o indirecta.

Director Gerente
El puesto de Director Gerente del Emisor lo ocupa la Sra. Julia Zajacova.




2.2 ¢Cuales son los principales datos financieros sobre el Emisor?
212 El Emisor se estableci6 el 14 de febrero de 2019. Los datos financieros del balance de apertura a la fecha de constitucion se detallan
a continuacion. El balance de apertura fue verificado por un auditor. Los datos se dan en miles de coronas checas.
A la fecha de este Prospecto, el Emisor no ha preparado ninguna otra informacion que pueda ser verificada por un auditor.
Los detalles financieros del balance de apertura 14. 2. 2019 (miles. CZK)
TOTAL DE ACTIVOS 1
Cuentas por cobrar 1
Cuentas corto plazo por cobrar 1
TOTAL DE PASIVOS 1
Capital principal 1
Capital principal 1
2.3 ¢Cudles son los principales riesgos especificos del emisor?
231 Los siguientes factores de riesgo a los que esta expuesto en el curso de su negocio son especificos del Emisor y todos pueden llevar

al Emisor a retrasar el pago del rendimiento del
Bono y la redencion del valor nominal de los Bonos, o su impago en su totalidad:

1. Riesgo asociado con el venture capital: Existe un alto riesgo de que los fondos invertidos no se devuelvan a través de
venture capital. Puede suceder que el proyecto no sea rentable y el Emisor perdera todos los fondos invertidos. Para reducir los
riesgos, el Emisor prestara gradualmente los fondos obtenidos mediante la emision de los Bonos a las empresas en varios tramos,
dependiendo del cumplimiento de los indicadores de desempefio. El emisor no prestara el monto total una vez.

2. Riesgo de compaifiias recién establecidas: las compafiias en las cuales el Emisor planea invertir seran la mitad del
volumen de los fondos invertidos de la compafiia recién establecida (las llamadas nuevas empresas). Estas compafiias no tienen una
larga historia o resultados en los cuales basar las decisiones de inversién. En el primer afio de operacidn, estas compafiias tienden a
generar pérdidas. El emisor puede perder todos los fondos invertidos. Las llamadas compafiias de semillas representan un riesgo
mucho mayor, es decir, compafiias en las primeras etapas, generalmente a nivel de investigacion y desarrollo. El emisor diversificara
el riesgo en la cartera de inversiones invirtiendo en compafiias de capital privado, es decir, compafiias establecidas y que necesitan
capital de desarrollo para la expansién. EI Emisor no invierte los fondos requeridos en su totalidad dentro de un tramo, sino en varias
etapas, siempre después de cumplir con los indicadores de desempefio previamente acordados.

3. Riesgo de cambio de propiedad y control limitado: la inversion a través de venture capital se asociara con la
adquisicion de una participacion minoritaria en la empresa en la que invierte el Emisor. Esta participacion minoritaria puede no
permitir suficiente control y control por parte del Emisor. El derecho de propiedad también puede cambiar sin el consentimiento del
Emisor. El emisor no podra hacer cumplir las decisiones comerciales clave para garantizar una rentabilidad suficiente del proyecto.
Como resultado, el Emisor puede perder todos los fondos invertidos. En el proyecto NAPOLEON HR-4F, este riesgo es menor
debido a la participacion del 67% de la Compafiia Matriz, que tiene el mismo interés en el éxito que el Emisor y que es controlada
por la ejecutiva del Emisor, la Sra. Jalia Zajacova. Para minimizar el riesgo, el Emisor se reserva el derecho de vetar asuntos
importantes de votacion y reduce ain mas este riesgo al participar en la gestion de las empresas.

4. Riesgo de dependencia del Emisor de las empresas en las que invierte: EI Emisor dependera exclusivamente de las
empresas en las que invierte a través del capital invertido. Por lo tanto, el retorno de la inversién depende de los riesgos asumidos y




los resultados econdmicos de las empresas en las que invierte el Emisor. Si los proyectos de estas empresas no tienen éxito y las
empresas no son rentables, el Emisor puede informar una ganancia inferior a la prevista o incluso una pérdida de gestion.

5. Riesgo de una empresa con una historia corta: el Emisor ha estado activo en el mercado solo brevemente, la empresa
se estableci6 el 14 de febrero de 2019. A la fecha del Prospecto, el Emisor no realiza ninguna actividad. Por lo tanto, el rendimiento
potencial de la inversion en los Bonos no esta respaldado por resultados financieros histéricos a largo plazo. Como resultado de una
experiencia insuficiente, se pueden tomar decisiones comerciales incorrectas, lo que puede resultar en una reduccién en la capacidad
del Emisor para cumplir con sus obligaciones. El emisor puede informar una ganancia inferior a la prevista o incluso una pérdida de
gestion. Para minimizar el riesgo, la administracion del Emisor incluye personas con muchos afios de experiencia en el campo del
venture capital.

6. Riesgo asociado con la imposibilidad de reembolsar los bonos con recursos propios: el Emisor actualmente no tiene
suficientes recursos propios para reembolsar los Bonos que espera emitir. La cantidad de fondos propios a la fecha del Prospecto es
de CZK 1,000. Si el Emisor no puede reembolsar el valor nominal de los Bonos, incluidas otras deudas derivadas de los Bonos, los
Propietarios de los Bonos se veran obligados a recuperar el valor nominal de los Bonos, incluidas otras deudas derivadas de los
Bonos a través de los tribunales. En caso de que no se cumplan las expectativas de rendimiento del Emisor y las empresas en las que
invierte, el Emisor no podra cumplir con sus obligaciones en virtud de los Bonos.

7. Riesgo de no encontrar un comprador adecuado: el Emisor correréa el riesgo de no encontrar un comprador adecuado
si decide abandonar la inversion. Si el Emisor no encuentra un comprador adecuado y la compafiia en la que el Emisor tendré una
participacion comercial genera una pérdida, esto puede resultar en una ganancia inferior a la planificada o incluso una pérdida de
gestion por parte del Emisor.

8. Riesgo de ignorancia de la industria: el emisor no tiene suficiente experiencia en los campos especializados en los que
planea invertir. Por lo tanto, depende de la informacion de terceros. Por lo tanto, el Emisor puede tomar una decisién de inversion
incorrecta, lo que puede resultar en un retorno del proyecto menor al esperado. El emisor puede informar una ganancia inferior a la
prevista o incluso una pérdida de gestion.




Seccidén 3 - Informacioén clave sobre valores

3.1 ¢Cuales son las principales caracteristicas de los valores?

3.11 El Emisor emitira bonos como valores de entrada en cuenta en forma al portador (en adelante denominados **Bonos"").
La moneda del bono es la corona checa (CZK).
El valor nominal de un Bono es de CZK 10,000.
El nimero de Bonos emitidos es de 67,600.
La fecha de emision es el 1 de enero de 2020. La fecha de vencimiento final de los Bonos es el 1 de enero de 2025.
Los derechos y obligaciones del Emisor derivados de los Bonos se rigen por las condiciones de emision de los Bonos.
Los Bonos estan asociados en particular con el derecho de los Propietarios de los Bonos al pago del valor nominal en la fecha de
vencimiento y el derecho a los ingresos por intereses. El rendimiento de los Bonos se fija en 7.2% y se paga trimestralmente en
mora, siempre en 1.4, 1.7., 1.10. y 1.1. El valor nominal se paga una vez en la Fecha de Vencimiento Final de los bonos.
Los Bonos tienen el derecho del Emisor en funcién de su decisién de reembolso anticipadamente los Bonos de la emisién dada en
la fecha especificada por él (la “"Fecha de vencimiento anticipado') notificando a los Propietarios de los Bonos sobre el
vencimiento anticipado, notificados al menos 30 dias antes de la Fecha de vencimiento anticipado, en el sitio web
https://fabaventures.com, o por correo electrénico o por carta.
Los Bonos también tienen el derecho del Propietario de los Bonos de exigir el reembolso anticipado de los Bonos en caso de
incumplimiento de las obligaciones. Los Bonos también tienen el derecho de los Propietarios a participar y votar en las reuniones
de Propietarios de Bonos en los casos en que dicha reunion se convoque de conformidad con la Ley N° 190/2004 Coll., Sobre
Bonos, segun enmendada (en adelante, la “Ley de Bonos"), respect. Condiciones de emision de los Bonos.
Los Bonos y todas las deudas del Emisor con los Propietarios Ide los Bonos que surjan de los Bonos establecen deudas directas,
generales, no garantizadas, incondicionales y no subordinadas del Emisor que son y seran pari passu en orden de su satisfaccion
mutua y al menos equivalente a todas las demas. deudas actuales y futuras no subordinadas y no garantizadas del Emisor, con la
excepcion de las deudas del Emisor para las cuales se estipula lo contrario por disposiciones legales.

3.2 Dénde se negociaran los valores

321 Emisor u otra persona con su permiso o0 conocimiento no ha solicitado la admisién de los Bonos para negociar en un mercado de
valores regulado u otro, ya sea en la Republica Checa o en el extranjero o en la facilidad de negociacion multilateral.

33 ¢Se proporciona una garantia para los valores?
No hay garantia para los Bonos. El pago de cualquier deuda del Emisor que surja de los Bonos no esta garantizado.

34 ¢Cuales son los principales riesgos especificos de estos valores?

34.1 1. Riesgo de incumplimiento: el emisor es una empresa pequefia que esta mas sujeta a las influencias econémicas y del mercado.
Los Bonos emitidos asumen asi el riesgo de incumplimiento, que es mayor que para las grandes empresas. En caso de quiebra del
Emisor, los pasivos de los Bonos se consideran cuentas por cobrar no garantizadas de los Propietarios de los Bonos, que se satisfaran
solo después de que se hayan satisfecho las cuentas por cobrar garantizadas de cualquier otro acreedor
2. Riesgo de liquidez: los bonos no se cotizan ni se negocian en mercados publicos ni en instalaciones comerciales multilaterales.
Por esta razén, pueden tener una liquidez minima o nula, lo que puede hacer que los inversores tengan que mantener los Bonos
hasta su vencimiento sin la posibilidad de venderlos, y por esta razon, generalmente serd necesario mantenerlos hasta su
vencimiento.
3. Los Bonos no estan garantizados: el reembolso de las deudas del Emisor de los Bonos emitidos no esta garantizado por un
tercero (garante) o por una prenda de propiedad o derechos.
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4. Los Bonos no constituyen cuentas por cobrar aseguradas: en caso de que el Emisor no pueda cumplir con sus deudas de los
Bonos emitidos, las cuentas por cobrar de los Bonos no estéan sujetas a ningdn seguro legal o de otro tipo ni al derecho a garantizar
el rendimiento.

5. Riesgo de aceptacion de financiamiento adicional de deuda por parte del Emisor: Si el Emisor acepta financiamiento
adicional de deuda en el futuro, existe el riesgo de que en los posibles procedimientos de insolvencia del Emisor las cuentas por
cobrar de los Propietarios de los Bonos se vean satisfechas en menor medida de lo que hubieran estado satisfechas si el Emisor no
hubiera aceptado mas financiamiento de deuda.

6. Riesgo de tasa de interés: los precios de los bonos y la tasa de interés del mercado se comportan de manera opuesta. Los
Propietarios de bonos con una tasa de interés fija de 7.2% corren el riesgo de una caida en el precio del bono si aumentan las tasas
de interés del mercado. También es cierto que cuanto mas largo sea el vencimiento del bono, més sensible seré el precio del bono
al crecimiento de las tasas de interés del mercado.

7. Riesgo de inflacion: la inflacion reduce el rendimiento real de una inversién en bonos. Si la inflacion excede la tasa de interés
fija del bono de 7.2%, el rendimiento real es negativo.

Secciodn 4 - Informacion clave sobre la oferta puablica de valores

4.1

¢En qué condiciones y seglin qué programa puedo invertir en este valor?

Los bonos se distribuiran a través de una oferta pablica en la Replblica Checa. La oferta publica se extendera del 1 de enero de
2020 al 27 de diciembre de 2020. EI Emisor ofrecera los Bonos a inversores nacionales y extranjeros calificados y no calificados
(especialmente minoristas) hasta el valor nominal total esperado de la Emisién.

El valor nominal minimo de los Bonos que un inversionista individual tendra derecho a comprar es de CZK 150,000, es decir, 15
Bonos. El valor nominal total maximo de los Bonos requerido por un inversionista individual en el pedido esta limitado por el valor
nominal total esperado de los Bonos ofrecidos.

EIl Emisor se pondra en contacto con los inversores principalmente mediante medios de comunicacion a distancia y se les informara
sobre la posibilidad de comprar los Bonos. En el caso de que el inversor exprese su interés en comprar los Bonos, los términos de
la suscripcion (suscrito - volumen asignado de valor nominal) se discutiran con él antes de firmar el acuerdo de suscripcion. El
acuerdo de suscripcion se firmara con el inversor en persona en el lugar de acuerdo con el acuerdo entre el Emisor y el inversor, o
de manera distante.

Si, a pesar de las medidas de precaucion tomadas, se suscriben mas Bonos que el valor nominal esperado total de la emision, el
Emisor tiene derecho a reducir el volumen suscrito a los inversores individuales a los que ain no se han emitido los Bonos para
cumplir con el valor nominal esperado de la emisién reduciendo el nimero de suscripciones. Bonos para que la proporcién del
nimero final de Bonos suscritos (es decir, el nimero de Bonos suscritos después de la reduccion) al ndmero original de Bonos
suscritos sea la misma para todos los suscriptores, con el nimero resultante de Bonos suscritos que se redondea al nimero entero
mas cercano para cada suscriptor. Cualquier pago en exceso, si lo hubiera, se devolvera sin demora a la cuenta del inversor para
este fin y se le comunicara al Emisor.

El Inversor sera notificado del valor nominal final total de los Bonos asignados a él sin demora indebida después del registro de la
cantidad relevante de Bonos en la cuenta de activos de dicho suscriptor en el Depositario Central, a mas tardar 20 (veinte) dias
habiles después de dicho registro. La negociacion de los Bonos no puede iniciarse antes de este aviso.

En el caso de una oferta publica realizada por el Emisor, el precio de los Bonos ofrecidos sera igual al 100% del valor nominal de
los Bonos comprados a partir de la fecha de emision, después de la fecha de emisidn, se agregara el alicuota correspondiente al
monto del precio de emisién del Bono.

El Emisor organiza la distribucion de los Bonos por su cuenta, a la fecha del Prospecto, el Emisor no ha contratado ningin
intermediario financiero. En caso de que el Emisor decida utilizar un intermediario financiero, anunciara esta informacion en su
sitio web.

El Emisor no cobrara ningun costo a los inversores. El Inversor puede asumir otros costos asociados con el registro de los Bonos en
el Depositario Central u otras personas que mantengan registros posteriores de los Bonos de acuerdo con las regulaciones legales
relevantes.

Segun el conocimiento del Emisor, ninguna de las personas fisicas o juridicas que participan en la Emision u oferta de los Bonos
tiene un interés en dicha Emision u oferta que seria material para dicha Emision u oferta de los Bonos.
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4.2

421

¢Por qué se elabora este prospecto de crecimiento de la UE?

Este prospecto de crecimiento de la UE se compila debido a la oferta publica de los Bonos del Emisor. Los fondos obtenidos
mediante la emision de los Bonos se utilizaran de acuerdo con las prioridades para los siguientes propdsitos:

. compra de acciones comerciales en compafiias a través de SPV (Vehiculo de Propésito Especial - una compafiia de
proposito especial, que se establece a proposito para llevar a cabo un proyecto especifico) en el campo de la biotecnologia, tecnologia
de la informacién, energia, educacion y otras areas con alto potencial de innovacion. La primera inversion prevista es una inversion
en Napoleon HR-4F, como niimero de identificacién 52615901, en la forma de la compra de una participacién comercial por valor
de 2 millones de euros (aproximadamente CZK 51 millones). Las inversiones se realizaran a través del denominado venture capital,
con aproximadamente CZK 564 millones del volumen total de fondos recaudados;

. financiacion de las necesidades operativas del Emisor, de las cuales aproximadamente 57.5 millones de CZK se utilizaran
para la operacion del Emisor del volumen total de fondos obtenidos. Los costos operativos incluyen, en particular, los salarios y
remuneraciones de los empleados del Emisor, analisis de proyectos de inversion, alquileres, gastos de viaje, honorarios por
participacion activa en conferencias, etc.

Los costos de preparacion de la emision y registro de los Bonos ascenderadn a un méximo de CZK 0,5 millones. Los costos de
distribucién de la emision de los Bonos ascenderan a un maximo del 5% en el caso de la distribucién por las propias fuerzas del
Emisor, y un maximo del 8% del volumen de la Emisién en el caso del uso de intermediarios financieros, es decir, un maximo de
CZK 54 millones. El rendimiento neto de toda la emision de los Bonos serd igual al precio de emision de todos los Bonos emitidos
de la emisién después de deducir los costos de preparacion y distribucion de la Emision, es decir, CZK 621.5 millones. Todo lo
recaudado se utilizara para el prop6sito anterior.

La oferta de los Bonos no esta sujeta a un acuerdo de suscripcién sobre la base de un compromiso de adquisicién firme.

La Oferta de los Bonos no esta sujeta a ningun conflicto de intereses.

43

431

¢ Quién es la persona que ofrece los valores o la persona que solicita la admision a cotizacion?

La persona que ofrece los valores es el Emisor. A la fecha de este Prospecto, el Emisor no ha celebrado un acuerdo con ninguna
persona que ofrezca valores. EI Emisor no descarta que celebre dicho acuerdo en el futuro. Si esto sucede, notifiquenos en
https://fabaventures.com. Ni el emisor ni ninguna otra persona solicitan la admision a cotizacién en el mecanismo de negociacion
multilateral o en el mercado de crecimiento de las PYME, ni en un mercado regulado europeo.
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I1. RESPONSABILIDAD DEL PROSPECTO Y CARACTERISTICAS DEL
EMISOR

1. Personas responsables, datos de terceros, informes periciales y aprobacion de la
autoridad competente

1.1 Personas responsables del contenido del Prospecto

La entidad legal responsable de los datos contenidos en el Prospecto es el Emisor - FABA VENTURES
s.r.0., con domicilio social en Povltavska 5/74, Troja, 171 00 Praga 7, IC 078 99 424, inscrita en el Registro
Mercantil mantenido por el Tribunal Municipal de Praga, Seccion C, archivo n°. No. C 309522, en cuyo
nombre actla el ejecutivo del Emisor.

1.2 Declaracion de las personas responsables del Prospecto

El Emisor declara que, segln su leal saber y entender, la informacion contenida en el Prospecto, a la fecha
de su preparacion, estd de acuerdo con los hechos y que no se han ocultado hechos en el Prospecto que
puedan cambiar su significado.

En nombre de FABA VENTURES s.r.0. el 16 de diciembre de 2019
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1.3. Declaracién o informe del experto

Este documento no contiene informes de expertos distintos del informe del auditor en el balance de apertura.
El balance inicial fue verificado por:

Ing. Stépan Gregor, niimero de autorizacion 2136, de la compaiia de auditoria TOP AUDITING, s.r.0.,
Kolisté 1965 / 13a, 602 00 Brno, IC 454 77 639

(en adelante, el "*Auditor™”)

El informe del Auditor sobre el balance de apertura se prepard sobre la base de la solicitud del Emisor y los
datos financieros de este balance se incluyeron en el Prospecto Base con el consentimiento del Auditor.

El Auditor es independiente del Emisor, no ha poseido valores emitidos por el Emisor, partes relacionadas
0 propietarios de acciones en compafiias que pertenecen al grupo del Emisor, ni ha tenido ningin derecho
relacionado con los valores del Emisor, partes relacionadas o acciones en compafiias que pertenecen al
grupo del Emisor. ElI Emisor no ha sido empleado por el Emisor o no tiene derecho a ninguna forma de
compensacion por parte del Emisor, ni es miembro de ningun organismo del Emisor o partes relacionadas.

1.4 Informacidn de terceros

Emisor en el Prospecto en los lugares especificamente indicados en la nota al pie se basa en las siguientes
fuentes. Las fuentes indicadas son actuales a la fecha de este Prospecto.

. 47° coloquio: encuesta de prondsticos de desarrollo macroeconémico de la Republica Checa (2019-
2022). Ministerio de Finanzas de la Republica Checa. [en linea]. 17/05/2019 Disponible en:
https://www.mfcr.cz/en/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2019/47-kolokvium--
setreni-prognoz-makroekono-35203

. El crecimiento econdémico en la region de Europa Central y del Este se desacelerara este afio al 3.2
por ciento. E15. [en linea]. 20/01/2019 Disponible en: https://www.e15.cz/domaci/rust-ekonomiky-v-
regionu-stredni-a-vychodni-evropy-letos-zpomali-na-3-2-procenta-uvadi-unicredit-1355534

. Macroeconémico prondstico de la Republica Checa, abril de 2019. Ministerio de Finanzas de la
Republica  Checa. [en linea]. 2019. Disponible en:  https://www.mfcr.cz/en/verejny-
sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2019/makroekonomicka-predikce-duben-2019-
34882
« Mercado checo de Private Equity y Venture Capital: gran salto gracias a una transaccion. CVCA. [en
linea]. 25/07/2019 Disponible en: https://www.cvca.cz/en/news/cesky-market-private-equity-a-venture-
capital-velky-skok-diky-jedne-transakci-326/

. Como es el venture capital En la Republica Checa. Tyinternety.cz. [en linea]. 21.11.2018
https://tyinternety.cz/startupy/jak-je-na-tom-venture-kapital-v-ceske-republice-cast-ii-o-credo-air-
ventures-3ts-a-enterprise-investors /

. Los fondos de capital privado en Europa Central han recaudado la mayor cantidad de dinero en la
ltima década. E15.cz [en linea]. 21/08/2019 https://www.e15.cz/byznys/finance-a-bankovnictvi/fondy-
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https://www.e15.cz/domaci/rust-ekonomiky-v-regionu-stredni-a-vychodni-evropy-letos-zpomali-na-3-2-procenta-uvadi-unicredit-1355534
https://www.mfcr.cz/en/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2019/makroekonomicka-predikce-duben-2019-34882
https://www.mfcr.cz/en/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2019/makroekonomicka-predikce-duben-2019-34882
https://www.mfcr.cz/en/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2019/makroekonomicka-predikce-duben-2019-34882
https://www.cvca.cz/en/news/cesky-market-private-equity-a-venture-capital-velky-skok-diky-jedne-transakci-326/
https://www.cvca.cz/en/news/cesky-market-private-equity-a-venture-capital-velky-skok-diky-jedne-transakci-326/
https://tyinternety.cz/startupy/jak-je-na-tom-venture-kapital-v-ceske-republice-cast-ii-o-credo-air-ventures-3ts-a-enterprise-investors
https://tyinternety.cz/startupy/jak-je-na-tom-venture-kapital-v-ceske-republice-cast-ii-o-credo-air-ventures-3ts-a-enterprise-investors
https://www.e15.cz/byznys/finance-a-bankovnictvi/fondy-soukromeho-kapitalu-ve-stredni-evrope-nabraly-nejvic-penez-za-posledni-dekadu-1361670

soukromeho-kapitalu-ve-stredni-evrope-nabraly-nejvic-penez-za-posledni-dekadu-1361670

. Maria Reznakova. Financiacion efectiva del desarrollo empresarial. Editorial Grada.

. Michal ~ Stefka.  Venture capital y su uso en la Repdblica Checa.
https://is.ambis.cz/th/zh5cs/dp_stefka2.pdf?so=nx

. Programa para apoyar los estudios en Hydreabad de la India. Embajada de la Republica Checa.

[en linea]. 29/05/2018
https://www.mzv.cz/newdelhi/cz/oeu/program_na_podporu_start upu_v_indickem.html

. IA y automatizacion: tecnologia de 2019. Computerworld. [en linea]. 16/02/2019 Disponible en:
https://computerworld.cz/analyzy-a-studie/ai-a-automatizace-technologie-roku-2019-55214
. 5 tendencias que cambiaran la energia o comenzara la Revolucion. Toque [en linea]. 13/10/2016

Disponible en: https://www.dotyk.cz/publicistika/5-trendu-ktere-zmeni-energetiku-aneb-revoluce-zacina-
20161013.html

. Encuesta: los grandes fabricantes de automdviles ven un gran potencial en la propulsién de
hidrégeno. oenergetice.cz. [en linea]. 24/10/2018 Disponible en: https://oenergetice.cz/elektrina/pruzkum-
velke-automobilky-vidi-velky-potencial-ve-vodikovem-pohonu

« El startup checo Kiwi.com cambid de propietarios, fue adquirida por los estadounidenses. [en linea].
3/6/2019 Disponible en: https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/kiwi-com-srovnavac-start-up-investice-
podil-prodej-fond-general-atlantic.A190603_085903 ekonomika_mato.

El Emisor declara y confirma que la informacion de las fuentes anteriores se ha reproducido con precisién
y que, segun el conocimiento del Emisor y en la medida en que puede determinar a partir de la informacion
publicada por un tercero, no se han omitido hechos que hagan que la informacién reproducida sea inexacta
0 engafosa.

1.5 Aprobacion del Prospecto

Este Prospecto fue aprobado por el Banco Nacional Checo mediante la Decisién No. 2019/130798 / CNB
/ 570 de 17 de diciembre de 2019, que entrd en vigor el 28 de diciembre de 2019, como autoridad
competente de conformidad con el Reglamento 2017/1129.

El Banco Nacional Checo aprueba este Prospecto sélo en términos de cumplir con los estandares de
integridad, comprensién y coherencia impuestos por el Reglamento 2017/1129.

Esta aprobacidn no debe interpretarse como la confirmacién de la calidad del Emisor que es el tema de este
Prospecto y la confirmacién de la calidad de los valores que son el tema de este Prospecto. Los inversores
deben hacer su propia evaluacion de la conveniencia de invertir en estos valores.

Este Prospecto ha sido preparado como un Prospecto de la Unidn para el Crecimiento de conformidad con
el Articulo 15 del Reglamento 2017/1129.

1.6 Interés de las personas fisicas y juridicas que participan en la emision / oferta
Segun el conocimiento del Emisor, ninguna de las personas fisicas o juridicas que participan en la Emision

u oferta de Bonos en dicha Emisién u oferta tiene un interés que seria material para dicha Emision u oferta
de Bonos.
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1.7 Razones de la oferta, uso de los ingresos y costos Emision / oferta

La razdn de la oferta es obtener fondos de la Emisién de Bonos. De acuerdo con las prioridades del Emisor,
los fondos obtenidos mediante la emision de los Bonos se utilizaran para los siguientes propdsitos:

«Compra de acciones comerciales en compafiias a través de SPV (Vehiculo de proposito especial -
una compaiiia de propdsito especial, que se establece a propdsito para llevar a cabo un proyecto especifico)
en el campo de la biotecnologia, la tecnologia de la informacidn y la energia; educacion y otras areas con
alto potencial de innovacion (aproximadamente el 83,4% del volumen de financiacién, es decir, 564
millones de coronas checas). Las inversiones se realizardn a través del denominado venture capital. La
primera inversion prevista es una inversion en Napoleon HR-4F, con el nimero de identificacion 52615901,
en la forma de la compra de una participacion del 10% por un monto de 2 millones de euros
(aproximadamente CZK 51 millones).

 Financiacién de las necesidades operativas del Emisor (aproximadamente el 8,5% del volumen de

fondos, es decir, CZK 57,5 millones). Los costos operativos incluyen, en particular, salarios y
remuneraciones de los empleados del Emisor, analisis de proyectos de inversidn, alquileres, gastos de viaje,
honorarios por participacion activa en conferencias, etc.
Los costos de preparacion de la Emision y registro de los Bonos ascenderan a un maximo de CZK 0.5
millones. Los costos para la distribucion de la emision de los Bonos ascenderan a un maximo del 5% en el
caso de distribucion por las propias fuerzas del Emisor, y un maximo del 8% del volumen de la Emision en
el caso del uso de intermediarios financieros, es decir, un maximo de CZK 54 millones. El rendimiento neto
de toda la emision de los Bonos sera igual al precio de emision de todos los Bonos emitidos de la emision
después de deducir los costos de preparacion y distribucion de la Emision, es decir, CZK 621.5 millones.
Todo lo recaudado se utilizara para el propoésito anterior.

2. Estrategia, resultados y entorno empresarial

2.1 Informacion sobre el emisor
Nombre legal y comercial: FABA VENTURES s.r.0.

Registro: empresa inscrita en el Registro Mercantil que mantiene el Tribunal Municipal de Praga, archivo
No. C 309522, IC 078 99 424

LEI: 9845008EE9F8D4D21025
Fecha de constitucion: 14 de febrero de 2019 por tiempo indefinido

Domicilio Social y forma juridica: Povltavska 5/74, Troja, 171 00 Praga 7, Republica Checa; la forma legal
es una "compafiia de responsabilidad limitada"

Direccién de contacto: Povltavska 5/74, Troja, 171 00 Praga 7
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El Emisor fue establecido y regido por la ley de la Republica Checa, en particular la Ley N° 90/2012 Coll.,
sobre Sociedades Comerciales y Cooperativas, en segin enmendada, Ley N°. 89/2012 Coll., Cddigo Civil,
segln enmendada, Ley N°. 455/1991 Coll., sobre Licencias Comerciales, segin enmendada, Ley N°.
586/1992 Coll., sobre Impuestos a la Renta, segin enmendada, Ley N°. 235/2004 Coll., sobre el Impuesto
al Valor Agregado, segun enmendada, Ley N°. 280/2009 Coll., Cédigo Tributario, segiin enmendada, Ley
N°. 563/1991 Coll., sobre Contabilidad, segin enmendada, Ley N° 256/2004, Recop., sobre actividades
comerciales en el mercado de capitales, segin enmendada, por la Ley del Senado N° 340/2013, Recop.,
sobre el Impuesto sobre la adquisicion de bienes inmuebles, Ley N° 125/2008, Recop. , sobre
Transformaciones de Empresas y Cooperativas, segun enmendada, segin enmendada, Ley N°. 100 / 2001
Coll., Sobre evaluacion de impacto ambiental, y otros, respetando todas las demas leyes relevantes de la
Republica Checa.

Contacto telefénico: +420 777 768 540
Correo electrénico de contacto: zajacova@fabaventures.com, robert@fabaventures.com

Sitio web: https://fabaventures.com; la informacion proporcionada en el sitio web no forma parte del
Prospecto, a menos que esta informacion se incluya en el Prospecto como referencia.

El Emisor no tiene conocimiento de ningun evento que sea material en la evaluacion de la solvencia del
Emisor, con la excepcion de los problemas planificados.

Al emisor no se le asignd una calificacion.

2.1.1 Cambios en la estructura de los préstamos y la financiacion del Emisor

Desde la fecha del balance de apertura, no ha habido cambios significativos en la estructura de los préstamos
y la financiacion del Emisor.

2.1.2 Descripcion del financiamiento esperado del Emisor
El Emisor espera que las inversiones con las que se compromete en el futuro se financien de acuerdo con
las condiciones actuales del mercado en una o mas de las siguientes opciones: de fondos obtenidos a través
de emisiones de valores de deuda o de recursos comerciales de la Compafiia Matriz, y esto en forma de un
aumento en el capital social del Emisor o en forma de un préstamo otorgado al Emisor.
2.2 Descripcion de negocio

2.2.1 Principales actividades del Emisor

El tema del negocio segln la escritura de constitucion incluye la produccion, el comercio y los servicios
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gue no figuran en los Anexos 1 a 3 de la Ley de Licencias Comerciales.

El Emisor es una empresa de reciente creacion, que se estableci6 en febrero de 2019 con el objetivo de
invertir en empresas con un impacto positivo en el medio ambiente. EI Emisor invertird a través del
denominado venture capital, donde el inversor, es decir, el Emisor, adquiere una participacion minoritaria
en la empresa en la que invierte.

El venture capital se conoce como capital de desarrollo y de riesgo, que se utiliza para financiar proyectos
innovadores y para financiar el desarrollo inicial de la empresa, es decir, el aporte de capital a la empresa.
A través del venture capital, el emisor invertira tanto en el establecimiento de empresas (lo que se denomina
semilla) como en su puesta en marcha (lo que se conoce como puesta en marcha). La compafiia también
invertird en compafiias con un riesgo minimo y un alto potencial de crecimiento (denominado capital
privado) en un nimero minimo de proyectos.

El emisor buscara empresas con un potencial de crecimiento superior al promedio, especialmente en el
campo de la biotecnologia, las tecnologias de la informacién y la energia, asi como en el campo de la
educacion y posiblemente otras areas con alto potencial de innovacion. Dichas empresas también estan
asociadas con un riesgo superior al promedio. Las inversiones se realizaran a través del denominado venture
capital, como se describe en el parrafo anterior. EI Emisor planea convertirse en una importante empresa
de venture capital y, por lo tanto, desea invertir un maximo de 35 proyectos, de los cuales el Emisor espera
una apreciacién de 10 a 30 veces de la inversion invertida en los 4 a 9 mejores proyectos. El emisor crea
una cartera de proyectos para diversificar el retorno de la inversion. EI Emisor estima el rendimiento total
esperado de los fondos invertidos en CZK 1,69 mil millones excluyendo unicornio, y CZK 2,82 mil
millones incluyendo unicornio. Unicornio significa invertir en una empresa con un potencial de crecimiento
extraordinario. El modelo de negocio prevé los siguientes tipos de inversiones:

« 14 x inversiones en empresas de nueva creacion en la fase inicial, es decir, en la fase en que la idea
inicial se hizo realidad y la empresa intenta lanzar los primeros prototipos de sus productos con los que
tiene el futuro del comercio, la financiacién se proporciona principalmente para el desarrollo de un producto
en particular o para la proteccion mediante patente de la invencion. EI monto promedio de inversion se
establece en CZK 4 millones, el volumen total planeado para este tipo de inversion es CZK 56 millones
(CZK 14 x 4 millones);

« 19 x inversiones en empresas de nueva creacion en la fase de venture capital. Es el financiamiento
de una empresa existente, que apenas estd comenzando su actividad comercial, dentro de la cual quiere
ingresar con un determinado producto al mercado. En esta etapa, la empresa cuenta con un equipo directivo
y ya tiene las ventas del producto. Desde el punto de vista del inversor (es decir, el Emisor), se trata de
apoyar la produccion y distribucion del producto. EI monto promedio de inversion se establece en CZK 12
millones, el volumen total planeado para este tipo de inversién es CZK 228 millones (CZK 19 x 12
millones);

2 X inversiones en empresas de private equity 1, es decir, empresas con un historial claro en la fase

1 La definicién del término "private equity" es ambigua. Bajo este término, el concepto mas amplio incluye todas las
inversiones de capital privado en empresas que no cotizan en bolsa. Private equity en un sentido mas restringido
incluye inversiones en empresas con un historial claro en la fase de madurez. Este concepto méas limitado también
esta utilizado en el Prospecto.
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de vencimiento, cuando el Emisor invertird en empresas con un riesgo minimo y un alto potencial de
crecimiento. EI monto de inversion promedio se establece en CZK 140 millones, el volumen total planeado
es CZK 280 millones (2 x CZK 140 millones).

El Emisor no descarta que el monto promedio de la inversion cambie de acuerdo con las necesidades de un
proyecto en particular.

Para reducir los riesgos, el Emisor invertira los fondos obtenidos mediante la emisién de Bonos en
compaifiias en tres tramos, dependiendo del cumplimiento de los indicadores de KPI de acuerdo con el plan
de negocios. El emisor supervisara los indicadores clave de la finalizacién del desarrollo del producto, la
rotacion de la compaiiia, el nimero de productos vendidos o la participacion en el mercado. Cada proyecto
tendra diferentes indicadores clave segln su naturaleza. EI emisor no prestara el monto total una vez. La
Compafiia solo podra recurrir al segundo y tercer tramo después de que se cumplan ciertas condiciones de
desempefio. Esto reduce el riesgo de perder todos los fondos invertidos por parte del Emisor.

Los proyectos especificos, con la excepcion de las inversiones planificadas en Napoleon HR-4F, y Hooba
Foods que se enumeran a continuacion, no se conocen en la fecha del Prospecto.

Para aproximar las posibles inversiones del Emisor, los siguientes son ejemplos de proyectos de la empresa
matriz FABA LTD., Que estan en linea con el &rea de inversion planificada del Emisor.

Empresa Proyecto Parte de FABA
LTD en la compafia

Napoleon HR-4F, a.s. Reactor de hidrégeno 4. generacionz 67%

whalecup s.r.o. Envasado de alimentos biodegradables (es decir, empaques 19%
compostables 0 100% degradables)

Agora Compafiia checa de biotecnologia, que se dedica al desarrollo de 17%
Pharmaceuticals s.r.o. nuevos tratamientos contra trastornos neurodegenerativos, como la
enfermedad de Alzheimer

My Father's Hair s.r.o. Cosmeéticos naturales para apoyar el crecimiento del cabello 11%

Tab. N°. 1: Proyectos de la Compafiia Matriz

El Emisor no ha comenzado sus actividades a la fecha de este Prospecto. Después del inicio de operaciones,
el proyecto piloto del Emisor sera una inversion en Napoleon HR-4F, ya que el objetivo es apoyar el
desarrollo de un reactor de hidrégeno de cuarta generacién llamado NAPOLEON HR-4F. El reactor de
hidrogeno serad una fuente de calor para diversas tecnologias, se utilizara para la electrélisiss a alta
temperatura y producira hidrogeno. Los requisitos previos para el éxito de un reactor de hidrégeno incluyen

2 Para obtener méas informacion sobre el proyecto, visite www.hr4f.com
3 Fendémeno fisicoquimico en el que la solucién se descompone por una corriente eléctrica directa. Es ampliamente
utilizado en la industria (produccién de elementos quimicos y compuestos, galvanoplastia de cobre).
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alta eficiencia, compacidad, un sistema modular y costos razonables comparables a otras tecnologias que
producen hidrégeno. La compafiia rusa Rosatom, un experto mundial lider en el campo de la construccion
de reactores de hidrégeno ha mostrado interés en el proyecto y la cooperacién. A la fecha del Prospecto, el
proyecto se encuentra en la fase de prueba del reactor en una simulacion estatal para obtener un derecho de
licencia. El tiempo para completar esta fase es de 2 a 3 afios.

La inversion en Napoleon HR-4F, que tomara la forma de la compra de una participacién comercial del
10%, cuyo valor serd de 2 millones de euros. EI Emisor espera concluir un acuerdo de compra de acciones
en el primer trimestre de 2020.

A partir de la fecha de este Prospecto, el Emisor esta llevando a cabo negociaciones comerciales para
financiar el proyecto del fabricante sustituto de carne alternativa, que apoyara la reduccion de la produccion
de gases de efecto invernadero. Es un fabricante inglés Hooba Foods (https://hoobafoods.com), que planea
expandirse al mercado de productos sin carne en Australia, Escandinavia y Canada. Sus productos incluyen
salchichas sin carne, bolas sin carne como sustituto de las bolas de carne picada o hamburguesas sin carne.
El Emisor no descarta que en el futuro, al igual que la Compafila Matriz, invierta en Agora
Pharmaceuticals s.r.0. Esta es una compafiia checa de biotecnologia dedicada al desarrollo de nuevos
tratamientos contra los trastornos neurodegenerativos, como la enfermedad de Alzheimer. En el caso de
esta inversion, aumentaria la participacion accionaria actual del 17% del Grupo en esta compafiia. Como
parte de la reduccion de riesgos, el objetivo de Agora es implementar nuevos medicamentos después del
final de los ensayos clinicos de Fase | y al comienzo de la Fase 1l. fase de pruebas clinicas. * En esta fase,
las sustancias y los resultados de las pruebas se pasan a los inversores estratégicos. El desarrollo de nuevos
medicamentos y medicinas esta asociado con un alto riesgo y al mismo tiempo con un alto potencial de
rentabilidad en las decenas de miles de por ciento de las ganancias.

* Estas son las diferentes etapas de las pruebas de medicamentos. Las pruebas preclinicas realizadas
principalmente en animales son seguidas por las pruebas clinicas de I. hasta IV fase.

I. Fase: el medicamento se administra por primera vez a personas, generalmente voluntarios sanos. Se
determina si la nueva sustancia es tolerada por el cuerpo humano y cudl es su "camino™ en el cuerpo. Al
mismo tiempo, se controlan los posibles efectos secundarios. Las dosis bajas se administran primero y se
aumentan gradualmente para encontrar la dosis méxima tolerada. EI nimero de voluntarios suele ser muy
bajo (20 a 100). El periodo de prueba promedio es de 1 afio.

I1. Fase: el medicamento se administra primero a los pacientes (20 a 300 pacientes). Con base en criterios
muy estrictos, se selecciona un pequefio nimero de pacientes definidos con precisién, a quienes se
administra el medicamento en la indicacién adecuada. Esto demuestra los efectos terapéuticos, busca la
dosis adecuada y recopila mas datos sobre el medicamento. Si se confirma una buena eficacia y una
incidencia aceptablemente baja de efectos secundarios en esta etapa, es posible pasar a la fase Ill. El
periodo de prueba promedio es de 2 afios.

I11. Fase: cientos de miles de pacientes ya estan involucrados para verificar la efectividad del
medicamento, y es posible obtener mas informacion sobre su seguridad. Después de que el medicamento
haya pasado las tres fases necesarias del ensayo clinico, los datos obtenidos se pueden enviar al solicitar
su registro. En la Republica Checa, lo lleva a cabo el Instituto Estatal para el Control de Drogas y, a nivel
europeo, la Agencia Europea de Medicamentos (EMA). Una vez que un medicamento tiene un registro
valido, se puede usar para brindar atencion médica.
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IV. Fase: en esta fase después del registro, la aparicion de efectos secundarios, los efectos del
medicamento con el uso a largo plazo, la informacion sobre las posibles interacciones con otros
medicamentos se controla cuidadosamente.

Agora Pharmaceuticals s.r.o. tiene un equipo profesional a disposicion a partir de la fecha del Prospecto:

« prof. Ing. Kamil Ku¢a, Ph.D. - toxic6logo; Rector de la Universidad de Hradec Kralové (socio y
ejecutivo)

« prof. MUDTr. Jakub Hort, Ph.D. - neurélogo; Jefe del Centro de Trastornos de la Funcién Cognitiva
(Hospital Universitario de Motol)

e doc. MUDr. Martin Vali§, Ph.D. - neurdlogo; Jefe del Departamento de Neurologia, Hospital
Universitario Hradec Krélové

« Dr. Manfred Windisch, Ph.D. - farmacdélogo que se ocupa del desarrollo de modelos animales de
la enfermedad de Alzheimer

« Mgr. Eugenie Nepovimova, Ph.D. - quimico médico; empleado académico de la Universidad de
Hradec Kralové

Para completar, también proporcionamos informacion breve sobre la compafiia whalecup s.r.o0., en la cual
la Compafiia matriz tiene una participacion comercial del 19%. Esta es una nueva empresa dedicada al
desarrollo de envases de alimentos biodegradables y ecolégicos, especialmente envases para productos
lacteos (yogurt, mantequilla, crema, etc.). La compafiia tiene como objetivo eliminar el impacto del alto
consumo de pléastico en el medio ambiente.

2.3.2 Mercados principales
El emisor operara a través de venture capital en los siguientes sectores:

« Biotecnologia, es decir, tecnologias basadas en el uso del conocimiento de la biologia, que se
aplican, por ejemplo, en agricultura, alimentacion y medicina. EI emisor planea enfocarse en tecnhologias
en medicina (med-tech) y alimentos (food-tech). En el campo de la medicina, las biotecnologias se utilizan,
por ejemplo, en el desarrollo de antibidticos, en la industria alimentaria en la produccion de cerveza, vino,
productos lacteos, etc. Un area prometedora del uso de la biotecnologia también es el tratamiento de
residuos (compostaje, envases degradables).

« Tecnologias de TI, por ejemplo, comercio electronico, educacién, automatizacion e inteligencia
artificial (Al)

« Energia, por ejemplo, tecnologias de hidrégeno, fuentes renovables
El Emisor planea operar en la Republica Checa y otros paises de Europa Central y del Este a través de
venture capital (en adelante también "CEE"), En los Estados Unidos, o en la India.

En la Republica Checa, se espera que el crecimiento del PIB crezca un 2.5% en 2019 y una ligera
disminucion a 2.4% en 2020. La tasa de inflacién deberia estar ligeramente por encima del 2% en 2019, en
2020 se espera que sea 2 % EI desempleo deberia alcanzar el 2.3% en 2019, y se estancara el préximo afio.4

4 47° coloquio: encuesta de pronosticos de desarrollo macroecondémico de la Republica Checa (2019-2022). Ministerio
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El crecimiento econdmico en los paises de CEE promediara alrededor del 3.2% en 2019 debido a una ligera
desaceleracion ciclica. Después de alcanzar un crecimiento maximo en 2017, se desaceleré a 3.7% en 2018.
En 2020, se espera que el crecimiento en la region de ECO disminuya ain més debido al debilitamiento del
comercio mundial.s

En términos de desarrollo global, la expansion econdmica mundial contin(ia, pero a un ritmo mas lento que
en afios anteriores. Las previsiones de crecimiento econdmico estan disminuyendo para casi todas las
economias mundiales, especialmente para los paises de la zona del euro. EI aumento de la incertidumbre
politica, las continuas tensiones en el comercio internacional y una mayor disminucion de la confianza de
las empresas y los consumidores estan contribuyendo a esto. No se pronostica ninguna recesion para
ninguna de las economias mas grandes del mundo.s

2.2.2.1 Tendencias en el negocio del Emisor

Mercado de venture capital y de private capital

El afio 2018 estuvo marcado por desinversiones (es decir, lo opuesto a las inversiones) y recaudacion de
fondos en el mercado checo de capital privado y venture capital. EI nimero de desinversiones fue
aproximadamente el doble en comparacién con 2017. EI volumen de nuevos fondos de los inversores, es
decir, la recaudacion de fondos, alcanzé los 200 millones de euros, la mayor cantidad en los ultimos 11
afios. Al mismo tiempo, se hicieron menos nuevas inversiones en 2018 que en 2017. Sin embargo, su
namero ha sido mas o menos constante en los Ultimos afios.7 La Republica Checa y toda la regién de la
CEE estan a la zaga del promedio europeo en términos de la cantidad de fondos invertidos en empresas de
nueva creacion. A pesar de la notable tendencia positiva de aumentar el volumen de capital, la relacion
entre el capital privado y el venture capital en el entorno checo aln no esta clara. Las compafiias de inversion
a menudo tienen venture capital ademas de una cartera existente que consiste en bienes raices, inversiones
en grandes empresas estables u otras oportunidades de inversion.s EI emisor quiere centrarse en el venture
capital como su negocio principal.

Aunque esta es una inversion arriesgada, las nuevas empresas pueden ser muy exitosas. Un ejemplo de una
nueva empresa exitosa es la empresa Brno kiwi.com, fundada en 2012 y en 2017 y 2018, elegida por la

de Finanzas de la Republica Checa. [en linea]. 17/05/2019 Disponible en: https://www.mfcr.cz/en/verejny-
sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2019/47-kolokvium--setreni-prognoz-makroekono-35203

5 El crecimiento econdémico en la regién de Europa Central y del Este se desacelerara este afio al 3.2 por ciento. E15.
[en linea]. 20/01/2019 Disponible en: https://www.e15.cz/domaci/rust-ekonomiky-v-regionu-stredni-a-vychodni-
evropy-letos-zpomali-na-3-2-procenta-uvadi-unicredit-1355534

6 Macroeconémico prondéstico de la Republica Checa, abril de 2019. Ministerio de Finanzas de la Republica Checa.
[en linea]. 2019. Disponible en: https://www.mfcr.cz/en/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2019/makroekonomicka-predikce-duben-2019-34882

7 Mercado checo de Private Equity y Venture Capital: gran salto gracias a una transaccion. CVCA. [en linea].
25/07/2019 Disponible en: https://www.cvca.cz/en/news/cesky-market-private-equity-a-venture-capital-velky-skok-
diky-jedne-transakci-326/

g8 COmo es el venture capital En la Republica Checa. Tyinternety.cz. [en linea]. 21.11.2018
https://tyinternety.cz/startupy/jak-je-na-tom-venture-kapital-v-ceske-republice-cast-ii-o-credo-air-ventures-3ts-a-
enterprise-investors /
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revista Forbes como la empresa emergente de mas rapido crecimiento en Europa. En 2018, las ventas
alcanzaron los 30.900 millones de coronas checas.s

Las inversiones de riesgo también son populares en otros paises de CEE. En 2018, los fondos de inversion
de capital privado recaudaron € 1.8 mil millones (CZK 46 mil millones) para proyectos en CEE. Este es el
valor més alto en los Gltimos diez afios. Menos de un tercio de los fondos seleccionados para futuras
inversiones se destinaron a inversiones riesgosas. Resulta que la region de CEE ofrece una serie de
interesantes oportunidades de inversion.io

En los Estados Unidos, esta forma de financiacion de venture capital es la mas comln. Estados Unidos
ocupa el primer lugar tanto en inversion como en volumen de PIB, aunque aproximadamente dos tercios de
la inversion de venture capital va fuera de los Estados Unidos.11

Segun la informacion de 2012, India no era un pais tipico para venture capital y desarrollo, pero la situacion
aqui ha cambiado considerablemente en las ultimas dos décadas. Existen varias oportunidades de inversion
para la produccién de software y otros proyectos orientados a la tecnologia. La creciente clase media y un
nivel significativo de innovacidn tuvieron una gran influencia en el aumento de la inversién. En 2011, India
también comenzd a superar al resto del mundo en términos de inversion en tecnologias de energia
renovable. El aumento de las inversiones en fuentes de energia renovables se debi6 principalmente al
aumento de los subsidios para proyectos de energia verde. El entorno en India se esta desarrollando de
manera muy dindmica y las inversiones de venture capital estdn afectando cada vez maés el entorno
empresarial. El gobierno indio esta tratando de eliminar muchos obstaculos para el desarrollo de la inversion
de venture capital en el pais. Como resultado, India tiene un impacto significativo en la creciente
globalizacion del mercado mundial de venture capital.i2

India es el tercer mercado mas grande para nuevas empresas en el mundo, como la incubadora de nuevas
empresas

T-Hub. T-Hub es considerado el lider entre los ecosistemas emergentes en el pais y también opera la
incubadora méas grande de la India, alrededor de 150 empresas nuevas a la vez. También opera el mayor
namero de aceleradores corporativos y otros programas lideres para empresarios indios e internacionales.i3

Biotecnologia

9 El startup checo de mil millones Kiwi.com cambia de duefios, es tomada por los estadounidenses. [en linea]. 3/6/2019
Disponible en: https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/kiwi-com-srovnavac-start-up-investice-podil-prodej-fond-
general-atlantic.A190603_085903_ekonomika

10 Los fondos de capital privado en Europa Central han recaudado la mayor cantidad de dinero en la Gltima década.
E15.cz [en linea]. 21/08/2019 https://www.e15.cz/byznys/finance-a-bankovnictvi/fondy-soukromeho-kapitalu-ve-
stredni-evrope-nabraly-nejvic-penez-za-posledni-dekadu-1361670

11 Maria Rezidkova. Financiacion efectiva del desarrollo empresarial. Editorial Grada.

12 Michal Stefka. Venture capital y su uso en la Repiiblica Checa. https://is.ambis.cz/th/zh5cs/dp_stefka2.pdf?so=nx
13 Programa para apoyar los estudios en Hydreabad de la India. Embajada de la RepuUblica Checa. [en linea].
29/05/2018 https://www.mzv.cz/newdelhi/cz/oeu/program_na_podporu_start_upu_v_indickem.html
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Segun la propia investigacion y opinidn del Emisor, la biotecnologia es un area muy prometedora para la
inversion. Los factores importantes para la investigacion y el desarrollo intensivos en el campo de la
biotecnologia son:

» reemplazo de plasticos con envases biodegradables (relacionados, entre otros, con la
prohibicién de la Union Europea de plasticos desechables),

» uso efectivo de biomasa como fuente de energia renovable,

« produccién de alimentos méas saludables y seguros,

reduccién de impactos industria para el medio ambiente,

desarrollo de la produccion agricola,

envejecimiento y el desarrollo de medicamentos y enfermedades raras.

En la industria agroalimentaria, las biotecnologias modernas se utilizan principalmente para insumos, por
ejemplo, en la cria, los procedimientos de diagnostico o la produccion de aditivos para piensos, vacunas,
etc. Otra area importante de uso son las plantas y alimentos genéticamente modificados.

La biotecnologia estd ganando terreno en medicina. Contra los medicamentos estandar, representan una
opcidn de tratamiento dirigida y minimiza el rango de efectos secundarios de los medicamentos estandar.
Como resultado, este tratamiento es mas barato con un enorme potencial de crecimiento en el futuro.

La biotecnologia es generalmente percibida positivamente por el publico, con la excepcion de las plantas y
alimentos genéticamente modificados.

Tecnologias de Tl

Las tecnologias clave que actualmente estan cambiando significativamente la T1 empresarial incluyen la
inteligencia artificial (1A) y el aprendizaje automatico relacionado con los procesos de automatizacién. La
atencion también se centra en las innovaciones de blockchain o seguridad.

El conocimiento de la automatizacion se convertird en una de las habilidades de Tl méas buscadas. El afio
2019 deberia ser revolucionario en términos de automatizacion de procesos de seguridad. En la actualidad,
los productos de seguridad son principalmente soluciones Unicas que son incompatibles y no integradas. En
2019, las organizaciones comenzaran a usar la automatizacion para conectar estas diferentes soluciones en
un enfoque unificado y coherente de la seguridad de TI.

Gracias al despliegue de inteligencia artificial para resolver otras tareas, esto no solo permanecera en los
centros de datos, sino que se convertira en una parte integral del trabajo. Esto requerira una base sélida,
flexible y automatizada para acceder a todas las demas partes de TI. Por lo tanto, en 2019, apareceran una
serie de nuevas soluciones que conectaran las soluciones de automatizacion existentes con inteligencia
artificial.14

Energia

14 IA y automatizacion: tecnologia de 2019. Computerworld. [en linea]. 16/02/2019 Disponible en:
https://computerworld.cz/analyzy-a-studie/ai-a-automatizace-technologie-roku-2019-55214
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Hay varias tendencias en energia. El desarrollo se dirige hacia un estado donde los hogares y las empresas
produciran su propia electricidad, las fuentes renovables y el gas natural son cada vez mas importantes.

El interés en la propia fuente de energia esta creciendo. Ademas de los paneles solares, existe una creciente
demanda en la Republica Checa y en otras partes de Europa de unidades de cogeneracion de gas natural
gue producen electricidad y calor con alta eficiencia. Son adquiridos por empresas industriales, hoteles,
centros comerciales u hospitales.

Otra tendencia es la separacion de lo verde de lo sucio, cuando, por ejemplo, el gigante energético aleman
RWE dejo de lado campos prometedores bajo la nueva compaiia de inocencia en 2016. La empresa matriz
tiene un ndcleo y carbdn poco prometedores.

Segun los prondsticos disponibles al publico, se espera que la energia edlica se expanda en los proximos
afios. Para 2025, aumentaran otros 140,000 megavatios de energia e6lica, principalmente en Alemania
(36,000 MW) y el Reino Unido (15,7 mil MW).15

Otra tendencia es el retorno del gas natural. Una vez més se les da una oportunidad a las plantas de energia
a gas que se han depreciado durante mucho tiempo, que han estado produciendo pérdidas durante varios
afios y han desempefiado el papel de fuentes de equilibrio. El gas natural esta desplazando rapidamente al
carbon negro més caro de la generacion de electricidad. Ademas del precio, el gas natural tiene otras dos
ventajas: cuando se quema, se emiten menos emisiones de diéxido de carbono por unidad de electricidad
producida. Las emisiones de polvo fino o mercurio son insignificantes en comparacion con el carbon. Las
plantas de energia a gas también tienen la ventaja de poder reaccionar rapidamente a las fluctuaciones en
las plantas de energia edlica y solar. Se puede esperar que la energia europea se base en una combinacion
de gas, viento, energia solar y otras energias renovables en las proximas dos décadas.

Los fabricantes de automdviles ven un gran potencial en la propulsion de hidrdgeno.is Las células de
hidrégeno son una de las alternativas al electro movilidad. Los automdviles con esta tecnologia no necesitan
recargarse desde una fuente externa y el reabastecimiento de hidrégeno dura de manera similar a los
combustibles convencionales. El hidrégeno es muy versatil y puede transportarse y almacenarse en forma
liquida o gaseosa. También se puede utilizar en procesos industriales, asi como en la produccion,
almacenamiento y transporte de energia renovable.

El Emisor cree que las tendencias anteriores tendran un impacto neutral o positivo en sus actividades.

15 5 tendencias que cambiardn la energia o comenzara la Revolucion. Toque [en linea]. 13/10/2016 Disponible en:
https://www.dotyk.cz/publicistika/5-trendu-ktere-zmeni-energetiku-aneb-revoluce-zacina-20161013.html

16 Encuesta: los grandes fabricantes de automdviles ven un gran potencial en la propulsion de hidrégeno.

oenergetice.cz. [en linea]. 24/10/2018 Disponible en: https://oenergetice.cz/elektrina/pruzkum-velke-automobilky-
vidi-velky-potencial-ve-vodikovem-pohonu
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2.3 Estructura organizacional

2.3.1. Grupo

Ing. Julia Zajacovi

100"
FABA LT

FABA VENTURES s.r.o.

Esquema No. 1: Compafiias en el Grupo

My Father's Hair s.r.o.

Agorn Pharmaceuticals

5.0

whalecup s.r.o

Mapoleon HE-4F as

La estructura organizacional con la indicacion de acciones comerciales se desprende del esquema N°. 1.

mencionado anteriormente.

El dUnico accionista del Emisor, la compafiia FABA LTD. con domicilio social en Nwms Centre 31
Southampton Row, Oficina 3.11, 3er piso, Londres, WC1B 5HJ, Reino Unido de Gran Bretafa e Irlanda
del Norte, id. No. 10827120, ademas del Emisor, posee acciones en las siguientes compafiias:

Nombre de la compafia ID Oficina registrada Derechos de participacion /
voto de la empresa
My Father’s Hair s.r.o. 07201974 Chudenicka 1059/30, Hostivat, 11%/11%
102 00 Praga 10
AGORA Pharmaceuticals s.r.o. 042 43 021 Na Hrazce 123/59, Malsova 17%/ 17%
Lhota,500 09 Hradec Kralove
whalecup s.r.o. 082 05 230 Chudenicka 1059/30, Hostivar, 19% / 19%
102 00 Praha 10
Napoleon HR-4F as. 52 615 901 Pekarska 14, Trnava 917 01 67% / 67%

Tab. No. 2: Compafiias en las cuales la Compafiia Matriz tiene el parte
Accionista Unico del Emisor, la Sra. Jilia Zajacova, tiene el 100% de propiedad y control, direccidn
comercial Povltavska 5/74, 171 00 Praga 7 (en adelante también ""Entidad Controladora del Emisor').

El Emisor es, por lo tanto, parte de un grupo compuesto por la Entidad Controladora del Emisor y todas las
compaifiias en las que la Entidad Controladora del Emisor tiene o tendra en el futuro una participacion
directa o indirecta (en adelante, también el "Grupo').
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Las acciones de propiedad se muestran en el Esquema N°. 1y en la Tab. N°. 2 arriba. Los derechos de voto
no estan separados de una participacién comercial en ninguna compafiia. Las acciones comerciales de las
compariias compradas, desde la perspectiva del Emisor de compafiias prometedoras, seran de alcance
minoritario. Por lo tanto, la entidad controladora del Emisor tiene una posibilidad significativamente
limitada de controlar estas compafiias en la mayoria de las compafiias que posee indirectamente.

A la fecha del Prospecto, el Emisor no posee ninguna participacion en otras compafiias.

2.3.2. Dependencia de otras entidades del Grupo

El Emisor dependera de las decisiones de inversion y los resultados econémicos de las empresas en las que
invertira a través de venture capital. La capacidad del Emisor para cumplir con sus deudas se vera
significativamente afectada por la capacidad de la compafiia para implementar un proyecto de innovacion
y lograr un retorno de la inversion frente al Emisor.

2.4 Datos de tendencia

2.4.1 Una declaracién de que no ha habido un cambio negativo significativo en las perspectivas del Emisor
y el desempefio financiero del Grupo.

El Emisor declara que no ha habido un cambio negativo significativo en las perspectivas del

Emisor desde la fecha del balance general de apertura.

El Emisor declara ademas que no ha habido cambios significativos en el desempefio financiero del Grupo
entre la fecha del balance general de apertura y la fecha de este Prospecto.

2.5 Pronosticos o estimaciones de ganancias

El Emisor no ha realizado un prondstico o estimacion de ganancias a la fecha de este Prospecto.
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1. FACTORES DE RIESGO

El interesado en comprar los Bonos debe familiarizarse con este Prospecto en su conjunto. La informacion
gue el Emisor presenta en este capitulo a los posibles postores para su consideracién, asi como otra
informacién provista en este Prospecto, debe ser cuidadosamente evaluada por cada postor para tomar una
decisién antes de invertir en los Bonos. La compra y tenencia de los Bonos esta asociada con una serie de
riesgos. Los riesgos enumerados a continuacién se clasifican en cada categoria seguin su importancia, desde
los mas graves hasta los menos graves, y estan marcados por el grado de riesgo “alto", "medio", "bajo".

1. Descripcion de riesgos significativos especificos del Emisor

En relacién con sus actividades, afectan el Emisor siguientes riesgos de inversiones de venture capital,
todo lo cual puede llevar al Emisor a retrasar el pago del rendimiento del Bono y reembolsar el valor
nominal de los Bonos o su impago:

: : ital (alto riesgo:

El venture capital generalmente se conoce como capital de riesgo. Existe un alto riesgo de que los fondos
invertidos no se devuelvan con inversiones a través de venture capital. Puede suceder que el proyecto no
sea rentable y, como resultado, el Emisor informara una ganancia inferior a la esperada, o pérdida de gestion
Para reducir los riesgos, el Emisor prestard los fondos obtenidos mediante la emision de los Bonos a
empresas en tres tramos, dependiendo del cumplimiento de los indicadores de KPI de acuerdo con el plan
de negocios. El emisor no prestara el monto total una vez. La Compafiia solo podra recurrir al segundo y
tercer tramo después de que se cumplan ciertas condiciones de desempefio. Esto reduce el riesgo de perder
todos los fondos invertidos por parte del Emisor.

: I “ : blecidas (alto riesgo;

Las compaiiias en las cuales el Emisor planea invertir serdn aproximadamente la mitad del volumen de
fondos de compaifiias recién establecidas con alto potencial de crecimiento (las llamadas nuevas empresas).
Como regla general, estas compafiias no tienen una larga historia o resultados sobre los cuales tomar
decisiones de inversién. Las nuevas empresas generan una pérdida durante al menos el primer afio y
dependen de la financiacion externa. Las nuevas empresas estan asociadas con un mayor riesgo comercial,
lo que puede resultar en un retorno o pérdida menor de lo previsto de todos los fondos invertidos del Emisor.
Existe un riesgo mucho mayor de perder los fondos invertidos en las llamadas compafiias de semillas, en
las cuales el Emisor también planea invertir. Estas son empresas en las primeras etapas, cuando el
empresario tiene una idea basica de su producto y plan de negocios, generalmente a nivel de investigacion
y desarrollo. Estos riesgos pueden tener un efecto negativo en los resultados financieros del Emisor al
reducir su beneficio esperado o al emitir una pérdida. Se aplica al proyecto NAPOLEON HR-4F y a todas
las deméas empresas nuevas en las que el Emisor invertira después del inicio de las operaciones. EI emisor
minimizara este riesgo invirtiendo la mitad de los fondos en capital privado, es decir, en empresas
establecidas y que necesitan capital de desarrollo para la expansion. Esto diversifica la cartera de
inversiones del Emisor. El riesgo de las inversiones se reduce ain mas por el hecho de que el Emisor no
invierte los fondos requeridos a la vez en un solo tramo, sino en varias dosis a la vez, siempre después de
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cumplir con los indicadores de rendimiento acordados previamente.

La inversion a través de venture capltal se asociara con la adqmsmon de una participacion minoritaria en
la compafiia en la que invierte el Emisor. Es posible que esta participacién minoritaria no permita el control
y el control de las empresas en las que invierte el Emisor. Al mismo tiempo, el derecho de propiedad puede
cambiar sin el consentimiento del Emisor. Existe el riesgo de que el Emisor no pueda hacer cumplir las
decisiones comerciales clave para garantizar una rentabilidad suficiente del proyecto. Esto puede dar como
resultado un rendimiento inferior al planificado o la pérdida de todos los fondos invertidos del Emisor, lo
que puede tener un efecto negativo en los resultados financieros del Emisor al reducir sus ganancias o si el
Emisor informa una pérdida. Se aplica a todos los proyectos en los que invierte el Emisor y en los que
tendra una participacion minoritaria. Para el proyecto NAPOLEON HR-4F, este riesgo sera menor debido
a la participacion del 67% de la Compafia Matriz, que tiene el mismo interés de éxito que el Emisor y que
es controlada por la ejecutiva del Emisor, la Sra. Julia Zajacova.

Para reducir este riesgo, el emisor se reserva el derecho de vetar una votacion importante, como la venta de
activos de la compafiia o0 un aumento en el capital social. EI Emisor reduce ain mas el riesgo al participar
en la gestion de las empresas en las que invierte.

El Emlsor planlflcara invertir los fondos obtenldos medlante la emisién de los Bonos en empresas en las
que tendra una participacion minoritaria. EI emisor dependera exclusivamente de las empresas en las que
invierta. Por lo tanto, el retorno de la inversion depende de los riesgos asumidos y los resultados econémicos
de las empresas en las que invierte el Emisor. Si los proyectos de estas empresas no tienen éxito y las
empresas no son rentables, el Emisor puede informar una ganancia inferior a la prevista o incluso una
pérdida de gestion. EI emisor minimiza este riesgo al realizar una debida diligencia en profundidad antes
de invertir en la empresa. La diversificacion consiste en invertir en méas entidades, y el Emisor cuenta con
el éxito mundial de 1 de cada 10 empresas invertidas.

Al em|t|r compafiias, eI EmISOI’ correra eI riesgo de no encontrar un comprador adecuado si deC|de
abandonar la inversion. Si el Emisor no encuentra un comprador adecuado y la compafiia en la que el Emisor
tendrd una participacion comercial genera una pérdida, esto puede resultar en una ganancia inferior a la
planificada o incluso una pérdida de gestion por parte del Emisor. Si no es posible encontrar un comprador
adecuado por un periodo de tiempo mas largo, la venta puede realizarse a un precio menor al esperado.

: i i de lai o

El emisor planea invertir en empresas en campos especializados, como biotecnologia, tecnologia de la
informacién y energia. El emisor no tiene suficiente experiencia en estos campos y, por lo tanto, depende
de la informacion de terceros. Por esta razén, el Emisor puede tomar una decision de inversién incorrecta,
lo que puede dar como resultado un rendimiento del proyecto menor al esperado. Esto puede tener un efecto
negativo en los resultados financieros del Emisor, lo que dard como resultado una ganancia inferior a la
esperada o incluso una pérdida de ganancias. El riesgo se relaciona en particular con el proyecto
NAPOLEON HR-4F y otras posibles inversiones futuras en campos especializados.
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Ademas de las inversiones en Napoleon HR-4F, as y Hooba Foods, el Emisor no puede determinar
exactamente en qué empresas y proyectos invierte en la fecha del Prospecto. A la fecha del Prospecto, el
Emisor no tiene informacion detallada sobre todos los proyectos futuros que se financiaran con la Emision
de Bonos. Por lo tanto, no es posible determinar qué resultados econémicos y situacién financiera tendran
las empresas en las que invertira el Emisor. Si el Emisor toma una decisién de inversién incorrecta, esto
puede dar lugar a rendimientos inferiores a los esperados. Esto puede tener un efecto negativo en los
resultados financieros del Emisor, ya que el Emisor informa una ganancia menor a la esperada o incluso
una pérdida de gestion.

JO d ( N | bajo riesgo)

El desarrollo de la innovacién es un problema a largo plazo. Aunque el Emisor invertird en proyectos
innovadores prometedores desde su punto de vista, puede ser dificil poner en préctica estas innovaciones y
obtener todos los permisos. Esto se aplica en particular al campo de la biotecnologia en la medicina y la
industria alimentaria. El retorno de la inversion es, por lo tanto, incierto. Esto puede dar como resultado un
rendimiento o pérdida inferior a lo previsto de todos los fondos invertidos del Emisor, lo que puede tener
un efecto negativo en los resultados financieros del Emisor al reducir sus ganancias o el Emisor que informa
una pérdida.

El Emisor esté sujeto a los siguientes otros riesgos comerciales, todos los cuales pueden llevar al Emisor
a retrasar el pago del rendimiento del Bono y la redencién del valor nominal de los Bonos, o su total falta
de pago:

: e « historial alto riesgo;

El Emisor opera solo brevemente en el mercado, la compafiia se establecio el 14 de febrero de 2019. A la
fecha del Prospecto, el Emisor no realiza ninguna actividad. Por lo tanto, el rendimiento potencial de la
inversion en los Bonos no esta respaldado por resultados financieros histéricos a largo plazo. Como
resultado de una experiencia insuficiente, se pueden tomar decisiones comerciales incorrectas, lo que puede
dar como resultado resultados inferiores al planificado del Emisor, o incluso la pérdida de la administracion.
Este riesgo se minimiza por el hecho de que la administracion del Emisor incluye personas que tienen varios
afios de experiencia en el campo del venture capital.

Riesgo asociado con la incapacidad de reembolsar bonos de recursos propios (alto riesgo

El Emisor actualmente no tiene suficientes recursos propios para reembolsar los Bonos que espera emitir.
La cantidad de fondos propios a la fecha del Prospecto es de CZK 1,000. Este monto representa el capital
social del Emisor y se deposita en una cuenta corriente. Si el Emisor no puede reembolsar el valor nominal
de los Bonos, incluidas otras deudas derivadas de los Bonos, los Propietarios de los Bonos se veran
obligados a recuperar el valor nominal de los Bonos, incluidas otras deudas derivadas de los Bonos a través
de los tribunales. En caso de que no se cumplan las expectativas de rendimiento del Emisor y las empresas
en las que invierte, el Emisor no podra cumplir con sus obligaciones en virtud de los Bonos.

: e pérdida d lave (i o
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Las personas clave del Emisor, es decir, la ejecutiva Sra. Jilia Zajacova y sus miembros subordinados de
la gerencia, cooperan en la creacion e implementacion de estrategias comerciales clave. Su actividad es
crucial para la gestion general del Emisor y su capacidad para implementar e implementar estas estrategias.
Ademas del director gerente, la persona clave es el Sr. Robert Flocius, quien tiene varios afios de experiencia
en el campo del venture capital. El emisor cree que puede retener y motivar a estas personas, sin embargo,
no puede garantizar este hecho. La pérdida potencial de personas que administrardn conjuntamente los
proyectos planificados, como la inversion en Napoleon HR-4F, podria afectar negativamente el negocio del
Emisor. Esto puede resultar en resultados inferiores al planificado del Emisor o incluso una pérdida de
gestion.

: biario (ri i

El riesgo cambiario es un tipo de riesgo que surge de los cambios en el tipo de cambio. Se asocia con
posiciones de divisas abiertas que, en caso de cambios en los tipos de cambio (movimientos inesperados
del tipo de cambio), conducen a ganancias o pérdidas inesperadas. Un cambio en el tipo de cambio puede
causar una reduccion en las ganancias del Emisor en transacciones internacionales si el Emisor tiene que
pagar mas 0 menos sobre la base de coronas checas.

Debido al hecho de que el Emisor planea invertir en compafiias extranjeras, asumira un riesgo cambiario.
A la fecha del Prospecto, el Emisor no registra ningun activo y pasivo en moneda extranjera; el riesgo
cambiario surge después del comienzo de las operaciones. El emisor cubrird sus posiciones en divisas
abiertas utilizando instrumentos comunes del mercado financiero, en particular a través de transacciones a
plazo. Después de comenzar la actividad, el Emisor cooperara con la empresa Citfin - Finan¢ni trhy, como,
ID 250 79 069, que se especializa en la emision de transacciones en moneda extranjera.

2. Descripcion de riesgos significativos especificos de los Bonos

: i limiento (ri lto

Los bonos, como cualquier otro préstamo, estan sujetos al riesgo de incumplimiento. En ciertas
circunstancias, es posible que el Emisor no pueda reembolsar el valor nominal de los Bonos y los
rendimientos de los bonos y el valor para los Propietarios de los Bonos al momento de la redencion puede
ser inferior al monto de su inversion original, en ciertas circunstancias el valor puede ser cero. La capacidad
del Emisor para pagar intereses sobre los Bonos o el principal depende principalmente del éxito comercial
de las inversiones del Emisor. Los Bonos y todas las deudas del Emisor con los Propietarios de los Bonos
que surjan de los Bonos constituyen deudas directas, generales, no garantizadas, incondicionales y no
subordinadas del Emisor. En caso de quiebra del Emisor, los pasivos de los Bonos se consideran cuentas
por cobrar no garantizadas de los Propietarios de los Bonos, que se satisfaran solo después de que se hayan
satisfecho las cuentas por cobrar garantizadas de cualquier otro acreedor.

iesgo de liquidez (alto riesgo

Los bonos emitidos por pequefios emisores no bancarios pueden tener una liquidez minima. Este hecho
puede llevar a los inversores a tener que mantener los Bonos hasta su vencimiento sin la posibilidad de
venderlos antes o solo con la posibilidad de vender con un descuento significativo.

I : i io
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Los bonos no subordinados representan deudas directas, no garantizadas, incondicionales y no subordinadas
del Emisor, que seran pari passu en orden de su satisfaccion mutua y al menos equivalentes a todas las
demas deudas no garantizadas actuales y futuras. EI Emisor, con la excepcién de aquellas deudas del Emisor
para las cuales se estipulan las disposiciones obligatorias de la regulacion legal pertinente.

El reembolso de las deudas del Emisor de los Bonos emitidos no esta garantizado por un tercero (garante)
0 por una prenda de propiedad o derechos.

de los Bonos no estan sujetas a ningln derecho legal u otro seguro o derecho de desempefio, por ejemplo,
del Fondo de Garantia de Concesionarios de Valores. Esto distingue las cuentas por cobrar de los Bonos,
por ejemplo, de cuentas por cobrar de depdsitos en bancos o de cuentas por cobrar debido a la incapacidad
de un operador de valores de cumplir con sus deudas que consisten en emitir activos a los clientes.

) 1€ ad ) A A Al [ [ ) MISO €500 Mmedio
Dado que el Emisor tiene derecho a aceptar financiamiento de deuda adicional en el futuro, existe el riesgo
de que si el Emisor acepta mas financiamiento de deuda, las cuentas por cobrar de los Deudores se veran
satisfechas en menor medida en los procedimientos de Insolvencia de lo que hubiera estado satisfecho si el
Emisor no hubiera aceptado mas financiamiento de deuda. EI Emisor financiard sus actividades
principalmente a través de fuentes externas y, por lo tanto, el riesgo de aceptar financiamiento de deuda
adicional del Emisor es real.

El Emisor no ha registrado ninguna fuente externa a la fecha de este Prospecto.

: I interés (i o

El inversionista debe ser consciente de que los precios de los bonos y el tamafio de la tasa de interés del
mercado se comportan de manera opuesta. Si las tasas de interés caen, los precios de los bonos en el
mercado aumentaran al mismo tiempo, y viceversa.

Los Propietarios de un bono de tasa fija pueden estar expuestos al riesgo de una caida en el precio de dicho
bono si aumentan las tasas de interés del mercado. La tasa de interés nominal de 7.2% no cambia durante
la duracion de los Bonos, pero la tasa de interés actual en el mercado financiero en general cambia
diariamente. Al cambiar la tasa de interés del mercado, el precio del Bono de tasa fija cambia en la direccion
opuesta. Esto significa que, si la tasa de interés de mercado aumenta, el precio del Bono de tasa fija
disminuird. La regla también aplica que cuanto mayor sea la validez del bono, més sensible seré el precio
del bono al crecimiento de las tasas de interés del mercado.

El precio del Bono debe reflejar el valor intrinseco del Bono, que representa el valor presente de todos los
ingresos del Bono a una tasa de interés de mercado con descuento. A medida que aumenta el valor intrinseco
del Bono, aumenta el precio del Bono y viceversa. Si el precio de mercado del Bono es mas alto que su
valor intrinseco, el Bono esta sobrevaluado. Si el precio de mercado del Bono es inferior a su valor
intrinseco, el Bono estara infravalorado. En el caso de una subestimacion del Bono, el Propietario del Bono
esta expuesto al riesgo de que, en caso de una venta, realice un precio mas bajo que el correspondiente al
valor intrinseco del Bono.

, e inflacién. (i i0  bajo:

El aumento de la inflacién reduce el rendimiento real de la inversion en los Bonos. Si la inflacién excede
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la tasa de interés fija del bono, el valor de los rendimientos reales de la inversion en el Bono es negativo.
El riesgo de un rendimiento real negativo de los bonos es bajo debido al pronéstico de una tasa de inflacion
promedio de 2.5% en 2019 y 2.2% en 2020 17, ya que el rendimiento nominal de los bonos de 7.2% excede
la inflacion esperada. Sin embargo, el riesgo de una disminucidn en el ingreso real es medio si la inflacion
es mas alta de lo esperado.

: I - . bajo riesgo:

El Emisor tiene derecho a reembolsar anticipadamente en funcién de su decision. Debido al hecho de que
el Emisor tendra derecho a reembolsar la emision de los Bonos prematuramente sobre la base de su propia
decision y en cualquier fecha, el Propietario del bono de dicha emisién estara expuesto al riesgo de un
rendimiento inferior al esperado debido a dicho reembolso anticipado. En este caso, el inversor se enfrenta
al riesgo de que las ganancias del bono, o los fondos recibidos por el bono reembolsado, no podran reinvertir
en el mercado con activos con el mismo rendimiento.

17 https://www.mfcr.cz/en/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2019/makroekonomicka-
predikce-cervenec-2019-35796
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V. CONDICIONES DE EMISION

Bonos con un valor nominal total esperado de 676.000.000 coronas checas (seiscientos setenta y seis
millones de coronas checas), con un rendimiento de interés fijo del 7,2%, con vencimiento en 2025 (en
adelante, ""Emision de bonos', bonos individuales dentro de la Emision de bonos en lo sucesivo
denominados ""Bonos'") se emiten de conformidad con la Ley N° 190/2004 Coll., sobre Bonos, segln
enmendada (en adelante denominada "Ley de Bonos") por FABA VENTURES s.r.0., Povltavska 5/74, 171
00 Praga 7, Namero de ldentificacién de la Compaiiia 078 99 424, inscrito en el Registro Mercantil
mantenido por el Tribunal Municipal de Praga, Seccién C, archivo n°. No. C 309522 (en adelante
denominado el ""Emisor"").

La emision de Bonos fue aprobada por el organismo estatutario del Emisor el 31 de julio de 2019.

A los efectos de la oferta publica, se prepard un Prospecto de la Unién para el Crecimiento de los Bonos
(en adelante, el “Prospecto”) de conformidad con el Reglamento (UE) N°. 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, se publicara cuando los valores se ofrezcan al publico o se admitan a cotizacion en
un mercado regulado, y se derogue la Directiva 2003/71 / CE (en adelante, ""Reglamento 2017/1129").

El prospecto fue aprobado por la decision del Banco Nacional Checo (en adelante, el "CNB") N°.
2019/130798 / CNB / 570 de 17 de diciembre de 2019, que entr6 en vigor el 28 de diciembre de 2019. El
prospecto es valido hasta el 27 12. 2020 inclusive. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 12 del
Reglamento 2017/1129, el Prospecto a efectos de la oferta publica es valido durante un periodo de doce
meses a partir de la aprobacion final. Si el Emisor hace una oferta publica de los Bonos después de esta
fecha, el Emisor publicara un nuevo Prospecto aprobado por el CNB para que la oferta publica siempre se
realice sobre la base del Prospecto valido. Los Prospectos (y cualquier modificacion a los mismos) estaran
disponibles para todas las partes interesadas en formato electrénico en el sitio web del Emisor
https://fabaventures.com.

Los Bonos se rigen por estas condiciones de emision (en adelante, las “Condiciones de emision”).

Las actividades del Administrador asociadas con el calculo y el pago de intereses u otros ingresos en
relacién con los Bonos y la redencion del valor nominal de los Bonos seran proporcionados por el
Administrador de Emisiones, que es CYRRUS, como, ID 639 07 020, Veveii 3163/111, Zaboviesky, 616
00 Brno (en adelante ""Administrador'"), sobre la base de un acuerdo sobre la administracion de la emision
y la adquisicion de pagos (en adelante, el **Acuerdo con el Administrador'*). Una copia del Acuerdo con
el Administrador estara disponible para inspeccion por parte de los Propietarios de los Bonos (como se
define a continuacidn este término), como se describe a continuacion en este prospecto.

El Establecimiento designado es el domicilio social del Administrador, Veveii 3163/111, Zabovfesky, 616
00 Brno (en adelante, el “designado”)
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1. Caracteristicas generales de los Bonos

1.1 Forma, forma, valor nominal y moneda; tipo

Los Bonos se emiten como valores corporativos desmaterializados en forma de portador (en adelante,
también denominados ""‘Bonos desmaterializados'"), a los que se ha asignado ISIN CZ0003523821.

La empresa Centralni depozitat cennych papirti, a.s., como, con domicilio social en Praga 1, Rybna 14, ID:
250 81 489, inscrita en el Registro Mercantil mantenido por el Tribunal Municipal de Praga, Seccion B,
Insert 4308 (en adelante, el "'Deposito Central'") esta autorizada a mantener registros de los Bonos.

Cada bono tiene un valor nominal de CZK 10,000 (en palabras: diez mil coronas checas). El valor nominal
total estimado de la Emision es de hasta CZK 676,000,000 (seiscientos setenta y seis millones de coronas
checas) (en adelante, el “Valor nominal estimado de la Emision™), es decir, 67,600 Bonos.

El valor nominal méximo de la emision es 676.000.000 coronas checas (seiscientos setenta y seis millones
de coronas checas).

La moneda de emision es la corona checa (CZK). ElI Emisor se compromete a pagar el rendimiento y
reembolsar el valor nominal de los Bonos exclusivamente en coronas checas.

No se otorgaran derechos de suscripcion preferente o de cambio a los Bonos.
1.2 Propietarios de bonos; transferencia de Bonos
1.2.1 Propietarios de Bonos

El Propietario de un Bono emitido en forma desmaterializada es una persona en cuya cuenta de propietario
el Bono esta registrado en los registros guardados por el Depositario Central o en los registros de otra
persona autorizada o autorizada para mantener registros de valores desmaterializados o parte de ellos de
acuerdo con la ley de Republica Checa, o en otro registro legal de propietarios de valores desmaterializados
en la Republica Checa, que reemplazaria estos registros (en adelante, también denominado el ** Propietario
de los Bonos™). A menos que la ley o la decisién judicial dicte lo contrario al Emisor en la Direccién del
Establecimiento Designado, el Emisor o el Administrador considerardn a cada Propietario de bonos
desmaterializados como su legitimo propietario en todos los aspectos y le haran los pagos de acuerdo con
estas Condiciones de emision. Las personas que seran Propietarios de los Bonos y que por cualquier motivo
no se incluirdn en los registros del Depositario central estan obligados a informar inmediatamente al Emisor
sobre este hecho y el titulo de adquisicion de la propiedad de los Bonos, mediante un aviso entregado al
Establecimiento designado.

La transferencia de Bonos desmaterializados se lleva a cabo registrando esta transferencia en la cuenta del
propietario con el Depositario Central de acuerdo con las regulaciones legales aplicables y las regulaciones
del Depositario Central. En el caso de los Bonos desmaterializados registrados en el Depdsito Central en la
cuenta del cliente, dichos Bonos desmaterializados se transfieren registrando la transferencia en la cuenta
del cliente de acuerdo con las leyes y regulaciones aplicables del Depdsito Central, y el propietario de la
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cuenta del cliente debe registrar inmediatamente dicha transferencia. en el momento del registro en la cuenta
del cliente.

1.2.2. Transferibilidad de los Bonos
La transferibilidad de los Bonos no esta limitada de ninguna manera.
1.3 Separacion del derecho a la renta
Se excluye la separacion del derecho a la renta.
1.4 Deuda del Emisor

El Emisor se compromete a reembolsar los importes adeudados, en particular el principal del Bono y el
rendimiento en la forma y dentro de los plazos especificados en estas Condiciones de emision.

1.5 Calificacién

La calificacion financiera del Emisor no se ha realizado. No se ha realizado una calificacion financiera
separada de la Emision y, por lo tanto, la Emision no tiene una calificacion separada.

2. Fecha y método de suscripcion de la emision de Bonos; Tasa de emision

2.1 Fecha de emision; fecha de vencimiento final; Fecha limite para la suscripcion de la emision
de bonos y Periodo adicional para la suscripcién de la emision de bonos emision

Fecha de emision: 1 de enero de 2020.

Fecha de vencimiento final: 1 de enero de 2025

Periodo de suscripcion: del 1 de enero de 2020 al 27 de diciembre de 2020.

Si el Emisor no emite a partir de la Fecha de emision de todos los Bonos, los Bonos restantes pueden
emitirse en cualquier momento durante el Periodo de suscripcion, y posiblemente después de la expiracion
del Periodo de suscripcién durante el Periodo de emisién adicional, que el Emisor puede establecer y poner
a disposicion de conformidad con la ley aplicable.

El Emisor puede emitir Bonos con un valor nominal mas bajo de la Emision que el Valor Nominal Esperado
de la Emision, si el valor nominal total estimado de la Emision no se ha suscrito al final del Periodo de

Suscripcion.

El Emisor puede, a partir de la Fecha de Emision o durante el Periodo de Suscripcidn, respect. Plazos
adicionales para la suscripcién para emitir Bonos en un valor nominal total més alto, hasta el monto del
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valor nominal maximo de la Emisién especificada en el Articulo 1.1 de estas Condiciones de emision.

El Emisor tiene el derecho de establecer un periodo adicional para suscribir la emisién de bonos (en
adelante, el “Periodo adicional para suscribir la emision de bonos”) y dentro de este periodo (i) para
emitir Bonos hasta el valor nominal total esperado de la emision de Bonos, y / o (ii) para emitir Bonos en
un periodo mayor el valor nominal total de la emision que el valor nominal total esperado de la emisién de
los Bonos, incluso después del vencimiento del Periodo para la suscripcion de la emision de bonos. El
Emisor también tiene derecho a emitir los Bonos en un valor nominal total mas bajo que el valor nominal
total esperado de la emisién de los Bonos.

El Periodo adicional para suscribir la emisién de bonos siempre finaliza a mas tardar en la Fecha de
vencimiento final de los bonos.

Los bonos pueden emitirse al mismo tiempo en la Fecha de emision y / o0 en tramos posteriores a la Fecha
de emision durante el Periodo de suscripcion y / o el Periodo de suscripcién adicional. EI Emisor puede
establecer la fecha de inicio y la fecha de finalizacion de la suscripcion de los Bonos del tramo
correspondiente, mientras que la suscripcion del primer tramo comenzara en la Fecha de Emision.

Sin demora indebida después de la expiracion del Periodo de Suscripcion de Bonos o cualquier Periodo
adicional para Suscribir la emision de bonos, el Emisor notificard a los Propietarios de los Bonos de la
manera especificada en el Articulo 12 de estas Condiciones de emision el valor nominal total de todos los
Bonos emitidos que constituyen la Emision de Bonos. EI Emisor publicara este hecho de la misma manera
gue publico estas condiciones de emision.

2.2 Tasa de emision

La tasa de emision a la fecha de emision es del 100% del valor nominal.
El rendimiento de intereses alicuotas correspondiente se agregara adicionalmente al monto del Precio de
Emision de cualquier Bono emitido después de la Fecha de Emision.

2.3 Método y lugar de suscripcion de los Bonos, método y plazo para la entrega de los Bonos y
método y lugar de reembolso del precio de emisidén del Bono suscrito.

El Emisor proporciona la emision de los Bonos.
Los bonos pueden suscribirse en un establecimiento designado.

El Emisor celebrard un acuerdo con los suscriptores de los Bonos para suscribirse y comprar los Bonos,
cuyo tema serd la obligacion del Emisor de vender y la obligacion de los compradores potenciales de
comprar los Bonos en las condiciones especificadas en el Acuerdo de Suscripcion y Compra (en adelante,
“El Acuerdo de suscripcion™)

Los Bonos se emitiran a la cuenta del Emisor en la Fecha de Emision. En el caso de concluir un Acuerdo
de suscripcion y pago del precio de compra de los Bonos, los Bonos se transferiran de la cuenta del Emisor
a la cuenta del Propietario de Bonos en los registros relevantes mantenidos por el Depositario Central,
respect. en los registros que siguen a los registros del Depositario Central de conformidad con el Acuerdo
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de suscripcion.

El precio de emision se pagard de forma no monetaria en las condiciones estipuladas en el Acuerdo de
suscripcion.

Como los Bonos se emitiran en forma de anotaciones en cuenta, no se entregaran Bonos en forma impresa
a los suscriptores, sino que se les notificara (especialmente a través de la comunicacién a distancia) de su
registro en la cuenta de activos relevante del suscriptor en los registros mantenidos por el Depdsito Central
0 en los registros que siguen a los registros. Depositario central. EI Emisor o el Administrador entregaran
dicha notificacién a cada suscriptor relevante sin demora indebida después del registro de la cantidad
relevante de Bonos en la cuenta de propiedad de dicho suscriptor en el Depositario central, pero a mas
tardar 20 (veinte) dias habiles después de dicho registro.

3. Estado

Los Bonos establecen obligaciones directas, generales no garantizadas, incondicionales y no subordinadas
del Emisor, que son y seran (pari passu) en orden de su satisfaccion mutua y al menos equivalentes a todas
las demas obligaciones actuales y futuras no subordinadas y no garantizadas del Emisor, con la excepcion
de aquellas obligaciones del Emisor para las cuales se estipula lo contrario por disposiciones legales.

4. Rendimiento de los bonos

4.1 Rendimiento, método de intereés, periodos de rendimiento y pago del rendimiento

Los bonos devengan intereses a una tasa de interés nominal fija de 7.2% anual

Fecha de inicio del primer periodo de rendimiento, fecha de emision: 1 de enero de 2020

Fecha de derecho al pago del rendimiento: Primero la fecha de pago del rendimiento es el 1 de abril de
2020, y luego el rendimiento se devolvera trimestralmente, siempre el 1 de julio, el 1 de octubre y el 1 de
diciembre. y 1.4. El afio calendario relevante

El rendimiento se acumulard de manera constante desde la Fecha de inicio del primer periodo de
rendimiento (incluida esta fecha) hasta la primera Fecha de titularidad de pago de ingresos no anterior a la
Fecha de inicio del primer Periodo de rendimiento (excluyendo esta fecha) y posteriormente desde la Gltima
Fecha de titularidad de rendimiento (incluyendo de este dia) al siguiente Dia de derecho al pago de ingresos
(excluyendo este dia) (en adelante denominado el "'Periodo de rendimiento™).

A los fines del comienzo del curso de cualquier Periodo de rendimiento, la Fecha de origen del derecho al

pago del Rendimiento no se pospondra de acuerdo con la convencion del Dia habil especificada en el
Articulo 6.2 de estas Condiciones de emision.
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Los ingresos por intereses para cada Periodo de rendimiento se pagan retrospectivamente en la fecha de
pago de intereses, de acuerdo con estas Condiciones de emision (en adelante, la ""Fecha de pago de
intereses").

4.2 Fin del interés

El principal se paga en la Fecha de Vencimiento Final de conformidad con el Articulo 2.1 de estas
Condiciones de emision.

Los Bonos dejaran de devengar intereses en la Fecha de vencimiento final de los Bonos o en la Fecha de
vencimiento anticipado de los Bonos (segun se define en el Articulo 5.2 de las Condiciones de emision), a
menos que el emisor haya retenido injustificadamente o rechazado el pago del monto adeudado por el
Emisor. En tal caso, el rendimiento de conformidad con este Articulo 4 de las Condiciones de emision
continuard aumentando hasta el dia en que todos los importes adeudados a partir de esa fecha se pagaran a
los Propietarios de los Bonos (de conformidad con las Condiciones de emision).

4.3 Convencion para calcular el rendimiento y determinar el rendimiento

La cantidad de rendimiento que pertenece a un Bono para cualquier periodo inferior a 1 (un) afio en curso
se determina como un mdltiplo del valor nominal de dicho Bono, la tasa de rendimiento (expresada en
decimal) y la fraccién de dias correspondiente calculada de acuerdo con la Convencion de calculo de
rendimiento. de acuerdo con el siguiente parrafo.

A los efectos de calcular el rendimiento por un periodo de menos de un afio, se considerard que un afio
contiene 360 (trescientos sesenta) dias divididos en 12 (doce) meses de 30 (treinta) dias, en funcion del
namero de dias realmente transcurridos (estandar 30E / 360).

La cantidad total de rendimiento de todos los bonos de un Propietario de bonos se redondea a centavos
enteros.

5. Vencimiento y Redencion de los Bonos

5.1 Vencimiento final

Si no hay vencimiento anticipado de los Bonos por parte del Emisor o redencion de los Bonos por parte del
Emisor y su terminacién, como se establece a continuacién, el valor nominal total de los Bonos se
reembolsara una vez en la fecha de vencimiento final de los Bonos Condiciones de emision (en adelante, la
"Fecha de vencimiento del Bono"), de conformidad con estas Condiciones de emisién y de conformidad
con el Acuerdo con el Administrador.

5.2 Vencimiento anticipado basado en la decision del Emisor

El Emisor tiene derecho, en base a su decision, a hacer que los Bonos de la emisién dada se vencen con
anticipacion notificando a los Propietarios de los Bonos el vencimiento anticipado.
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La notificacion del Emisor sobre el vencimiento anticipado de los Bonos debe especificar la fecha en que
los Bonos vencen anticipadamente (la “Fecha de vencimiento anticipado de los Bonos”) y debe
notificarse a los Propietarios mediante notificacion de acuerdo con estas Condiciones de emision, al menos
30 dias antes de dicha Fecha de vencimiento anticipado.

La notificacion del Emisor sobre el vencimiento anticipado de los Bonos es irrevocable y obliga al Emisor
a reembolsar anticipadamente todos los Bonos de acuerdo con estas Condiciones de emision.

Si se ha tomado una decisién sobre el vencimiento anticipado de la emisién, los Bonos seran reembolsados
por el Emisor en la parte impaga del valor nominal de los Bonos junto con los intereses devengados y no
pagados.

5.3 Vencimiento anticipado basado en la decision de los Propietarios de los Bonos
El Propietario de los Bonos no tiene derecho a solicitar el vencimiento anticipado de los Bonos antes de la
Fecha de Vencimiento Final de los Bonos, excepto de conformidad con el Articulo 8 de estas Condiciones
de emision.

5.4 Redencion de Bonos

El Emisor tiene derecho a redimir los Bonos en cualquier momento en el mercado o de cualquier otra
manera al precio acordado en las condiciones establecidas a continuacion.

5.5 Cancelacion de Bonos redimidos por el Emisor

Bonos redimidos o adquiridos por el Emisor vencen solo si el Emisor asi lo decide. EI Emisor también tiene
derecho a mantener los Bonos en su poder o revenderlos. Si el Emisor no decide sobre la terminacion
anticipada de los Bonos de su propiedad de conformidad con la primera oracion de este parrafo, los derechos
y obligaciones de los Bonos de propiedad del Emisor expiraran en el momento de su vencimiento.

5.6 Presuncion de reembolso
En el caso de que el Emisor pague al Administrador el monto total del valor nominal de los Bonos vy el
monto total de los ingresos por intereses acumulados adeudados de acuerdo con estas Condiciones de
emision, después a los efectos del Articulo 5 de estas Condiciones de emision, estas Deudas se consideraran
totalmente reembolsadas el dia en que los importes correspondientes se acrediten a la cuenta
correspondiente del Administrador.

5.7 Disposicion de los fondos en la cuenta del Administrador

El Emisor no tiene derecho a disponer de los fondos pagados por el Emisor a la cuenta del Administrador
con el propésito de pagar los ingresos por intereses de los Bonos o reembolsar el valor nominal de los
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Bonos (excepto los ingresos por intereses de ellos) y el Administrador los usara para el pago a los
Propietarios de los Bonos de acuerdo con estas Condiciones de emision.

6. Pagos

6.1 Moneda de pagos

El Emisor se compromete a pagar los ingresos por intereses y a reembolsar el valor nominal de los Bonos
exclusivamente en la moneda en la que se denomina el valor nominal de los Bonos. Los ingresos por
intereses (si corresponde) se pagaran a los Propietarios de los Bonos y el valor nominal de los Bonos se
reembolsara a los Propietarios de los Bonos en las condiciones establecidas en estas Condiciones de emision
y las reglamentaciones legales pertinentes de la Republica Checa vigentes en el momento y de conformidad
con el pago correspondiente.

6.2 Fecha de pago

Emisor realizara el pago de los ingresos por intereses y la redencion del valor nominal de los Bonos en las
fechas especificadas en estas Condiciones de emision (cada uno de estos dias, en lo sucesivo, también
denominado ""Fecha de Pago de Intereses' o ""Fecha de Vencimiento Final del Bono" o "'Fecha de
Vencimiento Anticipado' o cada uno de estos dias también se conoce como ‘Dia de pago'). EI Emisor
realizard pagos a través del Administrador.

Si algun dia de pago cae en un dia que no sea un Dia habil, dicho dia de pago sera el Dia habil mas cercano
al siguiente, y el Emisor no tendrd que pagar intereses ni ningin otro monto adicional por cualquier
aplazamiento debido a tal cambio.

"Dia habil™ a los efectos de estas Condiciones de emisién significa cualquier dia en que los bancos en la
Republica Checa estén abiertos y transacciones interbancarias en coronas checas

6.3 Determinacion del derecho a recibir un pago relacionado con los Bonos

Las personas autorizadas a las cuales el Emisor pagara ingresos por intereses de la entrada en cuenta Los
Bonos son personas que se registraran como Propietarios de Bonos en el Depositario Central al final del
Dia Decisivo correspondiente para el pago de los rendimientos por intereses (en adelante, también
denominados "'Personas autorizadas™).

A los efectos de determinar el destinatario de los ingresos por intereses, ni el Emisor ni el Administrador
tendran en cuenta las transferencias de Bonos realizadas a partir del dia inmediatamente posterior a la Fecha
decisiva para el pago de los rendimientos por intereses (incluido este dia), incluso si este dia no es un Dia
habil.

Las Personas autorizadas a las que el Emisor reembolsa el valor nominal de los Bonos desmaterializados
son personas que se registraran como Propietarios de Bonos en el Depositario Central al final de la Fecha
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decisiva correspondiente para el reembolso del valor nominal (en adelante, también denominado "'Personas
autorizadas'™). A los efectos de determinar el beneficiario del valor nominal de los Bonos, ni el Emisor ni
el Administrador tendran en cuenta las transferencias de los Bonos realizadas a partir del dia
inmediatamente posterior al Dia decisivo (incluido este dia), incluso si este dia no es un Dia habil, hasta la
Fecha de vencimiento del Bono correspondiente.

“Fecha decisiva para el pago de los rendimientos por intereses” significa el dia cinco dias calendario
antes del Dia de pago de intereses correspondiente, siempre que, a los fines de determinar la Fecha decisiva
para el pago de intereses, el Dia de pago de intereses no se posponga, incluso si no es un Dia habil.
“Fecha decisiva de reembolso del valor nominal” significa el dia cinco dias calendario antes de la Fecha
de vencimiento del Bono pertinente, siempre que, a los efectos de determinar la Fecha decisiva de
reembolso del valor nominal, la Fecha de vencimiento del Bono no se posponga, incluso si no es un Dia
habil.

6.4 Realizacion de pagos

El Administrador realizara pagos relacionados con los Bonos a las Personas autorizadas exclusivamente
mediante transferencia no en efectivo a su cuenta en un banco en la Republica Checa, 0 en una cuenta en
uno de los paises del Espacio Econémico Europeo, Suiza y Mdnaco.

El Administrador realizara pagos a las Personas autorizadas mediante transferencia no monetaria a su
cuenta de acuerdo con las instrucciones dadas por la Persona autorizada correspondiente al Administrador
a la direccion de los locales designados del Administrador de manera creible. La instruccion tomara la
forma de una declaracion escrita firmada con una firma o firmas verificadas oficialmente que contenga
informacion suficiente sobre la cuenta anterior para permitir al Administrador realizar el pago y, en el caso
de las personas juridicas, también la copia original u oficialmente certificada de un extracto vélido del
registro comercial del beneficiario en la fecha de pago no anterior tres meses (tal instruccion junto con un
extracto del Registro Mercantil, si corresponde, y otros anexos posiblemente relevantes, en lo sucesivo
denominados "Instrucciones™).

La Instruccién debe estar en un contenido y forma que cumpla con los requisitos razonables del
Administrador, y el Administrador tendra derecho a exigir evidencia suficientemente satisfactoria de que
la persona que firmd la Instruccion esta autorizada a firmar dicha Instruccion en nombre de la Persona
Autorizada. Dicha prueba debe entregarse al Administrador junto con la Instruccién. En este sentido, el
Administrador tendra derecho en particular a solicitar (i) la presentacién de un poder notarial en caso de
gue la Persona autorizada esté representada (si es necesario con una traduccion oficialmente certificada al
checo) y (ii) una confirmacion adicional de la Instruccion por parte de la Persona autorizada. Cualquier
persona autorizada que, de conformidad con cualquier acuerdo internacional relevante para evitar la doble
imposicion (de la cual la Republica Checa es parte) reclama una ventaja fiscal, esta obligada a entregar al
Administrador, junto con la Instruccidon como parte integral, la prueba de su domicilio fiscal (en el original
0 una copia oficialmente certificada) y otros documentos que el Administrador y las autoridades fiscales
pertinentes puedan solicitar. En el caso de originales de documentos oficiales extranjeros o verificacion
oficial en el extranjero, el Administrador puede solicitar la provision de la verificacion superior o posterior
pertinente, respect. apostillas segin el Convenio de La Apostilla de La Haya (segun corresponda). El
administrador también puede solicitar que todos los documentos preparados en un idioma extranjero se
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proporcionen con una traduccidn oficial al idioma checo. Si la Instruccion contiene todos los requisitos de
conformidad con este Articulo, se comunica al Administrador del Emisor de conformidad con este Articulo
y en todos los demas aspectos cumple con los requisitos de este Articulo, se considera apropiado. Sin
perjuicio de esta autorizacion, ni el Emisor ni el Administrador estaran obligados a verificar la exactitud,
integridad o autenticidad de dichas Instrucciones de ninguna manera y no seran responsables de los dafios
causados por el retraso de la Persona autorizada en la entrega de la Instruccién o la inexactitud u otro defecto
de dicha Instruccion.

La instruccion se envia a tiempo si se entrega al Administrador a mas tardar cinco dias habiles antes de la
Dia de pago.

La obligacién del Emisor de pagar cualquier monto adeudado en relacion con los Bonos de inscripcion en
el libro se considerara cumplido debidamente y a tiempo si el monto relevante se remite a la Persona
autorizada de acuerdo con la Instruccion adecuada de conformidad con el primer parrafo de este Articulo y
si dicho monto se debita de la cuenta del Administrador en la fecha de vencimiento correspondiente, si se
trata de un pago en la moneda legal de la Republica Checa. El pago se realizara el quinto Dia habil después
de que el administrador reciba una instruccion adecuada y efectiva, pero no antes del Dia de pago
correspondiente.

Ni el Emisor ni el Administrador seran responsables por cualquier retraso en el pago de cualquier monto
adeudado debido a (i) la Persona autorizada que no entreg6 la Instruccion adecuada u otros documentos o
informacién requerida por este Articulo de manera oportuna; (ii) dicha Instruccién, documentos o
informacién fueron incompletos, incorrectos o falsos, o (iii) dicha demora fue causada por circunstancias
ajenas al control del Emisor o el Administrador, en cuyo caso el Beneficiario no tendr& derecho a ningun
pago adicional o interés u otro ingreso por dicho pago diferido.

7. Fiscalidad

La fiscalidad se rige por las leyes de la Republica Checa. La legislacién fiscal del Estado miembro del
inversor y la legislacion fiscal del pais de residencia del Emisor, es decir, la Republica Checa, pueden tener
un impacto en los ingresos derivados de los Bonos.

El texto de este articulo es solo un resumen de ciertos contextos fiscales de la ley checa relacionados con
la adquisicion, propiedad y disposicion de los Bonos y no busca ser un resumen completo de todos los
contextos relevantes para los impuestos que puedan ser relevantes para la decision de comprar los Bonos.
Este resumen no describe ningun contexto fiscal derivado de la ley de ningun estado que no sea la Republica
Checa. Este resumen se basa en las leyes vigentes en la fecha de este Prospecto y puede estar sujeto a
modificaciones posteriores (incluidos los efectos retroactivos). Se aconseja a los futuros Propietarios de
Bonos que consulten con sus asesores legales y fiscales sobre las consecuencias fiscales de comprar, vender
y mantener los Bonos y aceptar los pagos de intereses sobre los Bonos de acuerdo con las regulaciones
fiscales y cambiarias vigentes en la Republica Checa y los paises residentes, asi como en paises donde los
ingresos por tenencia y venta de los Bonos pueden estar sujetos a impuestos.
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7.1 Regulacién general

Los bonos se ofreceran en la Republica Checa, las condiciones fiscales de los Propietarios de bonos se
regiran por la regulacion legal valida de la Republica Checa, es decir, en particular, por la Ley N° 586/1992
Coll., Sobre Impuesto a las Ganancias (en adelante, el "ITA"). Sin embargo, un extranjero también puede
ser un comprador de los Bonos. EI Emisor también puede ofrecer los Bonos a inversores en el extranjero
en las condiciones bajo las cuales se permitira dicha oferta y colocacién segun las regulaciones vigentes en
cada pais en el que se ofreceran los Bonos (es decir, bajo las condiciones bajo las cuales los Bonos pueden
ofrecerse en esos paises sin la necesidad de prepararse y tener el prospecto de valores aprobado).

El siguiente breve resumen de la tributacion de los Bonos en la Republica Checa se basa en particular en la
Ley N° 586/1992, Recop., Sobre los impuestos sobre la renta, enmendada, a partir de la fecha de este
Prospecto. Toda la informacién a continuacién puede cambiar dependiendo de los cambios en la legislacion
relevante que pueda ocurrir después de esa fecha, o en la interpretacion de esa legislacion que pueda
aplicarse después de esa fecha.

El pago del valor nominal de los Bonos se realizara sin deduccion de impuestos o tasas. En el caso de un
cambio en las regulaciones legales relevantes o sus interpretaciones en el area de tributacion de los Bonos
en comparacion con el régimen establecido a continuacion, el Emisor procedera de acuerdo con dicho nuevo
régimen.

Si el Propietario del Bono es una persona fisica, el Emisor es responsable de hacer deducciones de
impuestos en la fuente y es el pagador del impuesto deducido de los ingresos de los Bonos. Los pagos de
los Bonos se pagan a las entidades legales sin deduccion de impuestos, ya que los ingresos de los Bonos
son gravados por la entidad legal junto con los ingresos de otras actividades. En relacién con la realizacion
de tales deducciones o gravamenes a los Propietarios de los Bonos, el Emisor no estara obligado a pagar
ningun monto adicional como compensacion por tales deducciones o gravamenes.

Ademas, el Emisor no estara obligado a pagar ningn monto adicional a los Propietarios de los Bonos como
compensacion por la deduccién de impuestos o tarifas si dicha deduccion se produce Unicamente porque
dicho Propietario de los Bonos no le proporcion6 al Emisor los documentos adecuados a tiempo que
prueban que el Propietario de los Bonos tiene derecho a recibir la cuota o el pago especificado en el primero.
oracién de este parrafo sin dicha deduccion.

El siguiente resumen no incluye las implicaciones fiscales relacionadas con la tenencia o venta de los Bonos
para inversores que estan sujetos a un régimen fiscal especial en la Republica Checa (por ejemplo, fondos
de inversion, fondos mutuos o de pensiones).

7.2 Personas fisicas
a) Ganancias / pérdidas por la venta de Bonos a terceras personas
Ganancias por la venta de bonos a terceros realizada por una persona fisica que es un residente fiscal checo

0 que no es un residente fiscal checo y también hace negocios en la Republica Checa a través de un
establecimiento permanente o que no es un residente fiscal checo y los ingresos por la venta de bonos
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provienen de un comprador que es residente fiscal checo o de un establecimiento checo permanente de un
comprador que no es residente fiscal checo, otros ingresos de no empresarios 0 una base impositiva parcial
para personas fisicas dedicadas a negocios se incluyen en la base impositiva parcial. estos bonos en sus
activos comerciales, y estan sujetos al impuesto sobre la renta personal a una tasa del 15%, posiblemente
aumentado por un aumento de impuestos conjunto y solidario. El aumento del impuesto solidario para 2019
es el 7% de la diferencia positiva entre la suma de los ingresos incluidos en la sub-base del impuesto sobre
la renta de la actividad dependiente y la sub-base del impuesto sobre la renta de las empresas y otras
actividades por cuenta propia en el periodo fiscal correspondiente y 48 veces el salario promedio
determinado por la ley que regula cotizaciones a la seguridad social. Por lo tanto, el limite para aplicar el
aumento del impuesto solidario es de 1.569.552 coronas checas para 2019. Las pérdidas por la venta de
bonos generalmente no son deducibles de impuestos para personas no comerciales, a menos que las
ganancias imponibles en la venta de otros valores también se reconozcan en el mismo periodo impositivo;
en ese caso, las pérdidas por la venta de bonos pueden compensarse con el monto de las ganancias por la
venta de otros valores.

, il :

De acuerdo con la ITA, el Propietario del Bono, que es una persona fisica, puede beneficiarse de una
exencion fiscal de los ingresos por la venta de un bono si el periodo entre la adquisicion del bono y su venta
excede los 3 afios. Esta exencion puede aplicarse siempre que el vendedor no tenga ni tenga bonos incluidos
en la propiedad comercial. Si un emprendedor de persona fisica ha incluido estos Bonos en sus activos
comerciales, puede aplicar esta exencion solo después de 3 afios desde la finalizacién de las actividades
comerciales.

Ingresos de una persona fisica que no ha incluido estos Bonos en los activos de su negocio y que, como
Propietario de los Bonos, no cumple con la prueba de tenencia anterior durante 3 afios, pero cuyos ingresos
totales (no ganancias) de la venta de todos los valores no exceden el limite en el periodo impositivo dado
por la cantidad de 100 mil CZK estara exento del impuesto sobre la renta personal.

b) Retencion de impuestos

Los ingresos por intereses de los Bonos se graban en una base impositiva separada para impuestos a una
tasa impositiva especial de acuerdo con el § 36 par. a) ITA. La tasa de retencion de impuestos segun la
normativa fiscal checa es del 15%. Esta deduccion fiscal representa la tributacion final de intereses en la
Republica Checa. En relacion con la determinacion de la base imponible para la aplicacion de la retencién
de impuestos sobre los intereses de los bonos, nos gustaria sefialar que de acuerdo con la Seccion 36, Parrafo
3 de laITA, la base imponible y el impuesto retenido sobre los bonos individuales no se redondean. La
cantidad total de impuestos deducidos para todos los Bonos de un Propietario de Bonos se redondea a
coronas enteras.

c) Persona fisica — empresario
Debido a la ambiguedad de la legislacion fiscal para las personas fisicas dedicadas a los negocios como

entidades contables que incluyen los Bonos en sus activos comerciales, el régimen de tributacion de los
ingresos relacionados con los bonos de estas personas fisicas dependera principalmente de la intencién de
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la persona fisica con la que se adquirieron los Bonos. Por lo tanto, recomendamos que dichas personas
fisicas y entidades discutan con sus asesores legales y fiscales las consecuencias fiscales y contables de la
compra, venta y tenencia de los Bonos de conformidad con la normativa fiscal y contable vigente en la
Republica Checa.

d) Ficcion de residencia fiscal

El Emisor considera que una persona fisica es un residente fiscal del pais en el que reside la persona fisica,
a menos que la persona fisica notifique y documente al Emisor un hecho diferente.

7.3 Entidad legal

Entidad legal como propietaria del Bono generalmente contabiliza los ingresos y en detrimento del aumento
en el valor en libros de la garantia de acuerdo con las regulaciones contables aplicables sobre los ingresos
por intereses devengados. Por lo tanto, los ingresos por intereses alicuotas acumulados se graban
continuamente dentro de la base general del impuesto corporativo a una tasa impositiva del 19%.

Ganancias por la venta de bonos a terceros o por el canje al emisor realizado por una entidad legal que es
un residente fiscal checo 0 que no es un residente fiscal checo y también hace negocios en la Republica
Checa a través de un establecimiento permanente o que no es un residente fiscal checo. Los compradores
gue son residentes fiscales checos o de un establecimiento permanente checo de compradores gque no son
residentes fiscales checos estan incluidos en la base general del impuesto sobre sociedades y estan sujetos
a impuestos a una tasa del 19% (para 2019). Las pérdidas por la venta de bonos son generalmente deducibles
de impuestos para esta categoria de personas.

7.4 No residentes fiscales checos: detalles especificos
a) Principio general

En el caso de la venta de bonos por un propietario que no sea residente fiscal checo y al mismo tiempo no
sea residente fiscal de una Union Europea o Area Econémica Europea, un comprador que sea residente
fiscal checo o una persona que no sea residente fiscal checo y que también opera en la Republica Checa a
través de un establecimiento permanente o emplea a empleados en la Republica Checa durante mas de 183
dias, el comprador generalmente estd obligado a deducir la garantia del impuesto sobre la renta del 1% de
estos ingresos al pagar el precio de compra de los bonos. El administrador tributario puede, pero no tiene
gue, considerar la responsabilidad tributaria del contribuyente (vendedor) como cumplida haciendo una
deduccién de acuerdo con la oracién anterior. En ese caso, el vendedor estd generalmente obligado a
presentar una declaracion de impuestos en la Republica Checa, mientras que la seguridad fiscal retenida
esta incluida en su obligacion tributaria total. EI monto de la seguridad fiscal se redondea a coronas enteras
(para 2019).

b) Acuerdos de doble impuesto

Un acuerdo de doble imposicion entre la Repulblica Checa y el pais en el que el Propietario del bono es
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residente puede excluir o reducir la tasa de cualquier retencién fiscal o garantia fiscal si los bonos se venden
en la Republica Checa. El derecho a aplicar el régimen fiscal previsto en un acuerdo de doble imposicion
puede estar condicionado a la prueba de que el acuerdo de doble imposicién pertinente se aplica realmente
al beneficiario.

8. Vencimiento anticipado de los Bonos en casos de incumplimiento

8.1 Casos de incumplimiento

Si ocurre cualquiera de los siguientes y tal hecho persiste (cada uno de estos hechos en lo sucesivo
denominado “Caso de incumplimiento”):

a) Retraso en el rendimiento en pago

Ningin pago relacionado con los Bonos de acuerdo con estas Condiciones de emision y dicho
incumplimiento permanecerd sin corregir durante mas de quince dias habiles a partir de la fecha en que el
Emisor haya notificado por escrito este hecho por cualquier Propietario del Bono por carta entregada a la
direccion de las instalaciones del Administrador designado; o

b) Incumplimiento de otras obligaciones en virtud de las Condiciones de emision

El Emisor no cumplira ni incumplird ninguna de sus obligaciones materiales (que no sean las obligaciones
especificadas anteriormente en el parrafo (a) de este Articulo 8.1) derivadas de estas Condiciones de
emision (incluidas las obligaciones establecidas en el Articulo 4 de estas Condiciones de emision) y tales
la infraccién permaneceréa sin corregir durante mas de sesenta dias a partir de la fecha en que el Emisor
haya sido notificado por escrito por cualquier Propietario de Bonos (que no fue reembolsado o redimido o
cancelado en dicha fecha) por carta entregada al Emisor o Administrador en el Sitio Designado; o

c) El incumplimiento de otro Emisor (Cross-Default)

De cualquier deuda del Emisor (i) no se reembolsard en su vencimiento o durante cualquier periodo de
vencimiento adicional establecido originalmente (denominado periodo de gracia) o periodo de reemplazo
acordado adicionalmente con el acreedor, 0 no hay otro acuerdo con el acreedor sobre el vencimiento de
estas Deudas, o (ii) dicha Deuda se declarara vencida antes de la fecha de vencimiento original debido a la
existencia de un incumplimiento (como se define en el acuerdo relevante del cual el Emisor es parte). No
se producira un incumplimiento en este parrafo (c) si el monto total de las Deudas segun el punto (i) o (ii)
en el caso del Emisor es inferior a 30 millones CZK (en palabras: treinta millones de coronas checas) (o el
equivalente de dicho monto en otra moneda o0 monedas). El incumplimiento mencionado en este parrafo (c)
tampoco ocurrira si el Emisor, de buena fe y debidamente objetado por la ley, objeta la ausencia de una
obligacion de realizar en términos de monto o razon y realiza el pago dentro del limite de tiempo impuesto
por una decision final del tribunal competente u otra autoridad obligado a cumplir esta obligacion;
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“Deudas” para los fines de este parrafo significa cualquier deuda del Emisor que surja de (i) préstamos
bancarios y otros préstamos y préstamos y accesorios relacionados, (ii) todas las otras formas de
financiamiento de deuda, (iii) contratos de swap, transacciones a plazo de divisas y tasas de interés y otros
derivados y (iv) cualquier garantia otorgada por el Emisor.

d) Incapacidad de pago, liquidacién, insolvencia, etc.

Cualquiera de los siguientes eventos ocurrira: (i) EI Emisor se declara insolvente, deja de pagar sus deudas
y / 0 no puede pagar sus deudas por un periodo més largo, es decir, mas de 3 meses, o (ii) se designa un
administrador o liquidador de insolvencia en relacién con el Emisor o cualquier parte de sus activos, activos
0 ingresos, o (iii) el Emisor presenta una peticion de insolvencia o una propuesta de moratoria, o (iv) el
Emisor esta en quiebra o amenazado de quiebra. por cualquier tribunal, o (v) el tribunal competente rechaza
la peticidn de insolvencia por falta de los activos del deudor, o (vi) el tribunal competente emite una decision
final o se emite una resolucién valida para liquidar al Emisor con liquidacién, o (vii) se ejerce un derecho
de retencion u otro derecho similar de terceros que restringiria el derecho del Emisor a sus activos o ingresos
actuales o futuros, ih en el caso del Emisor, el valor total excede el monto de CZK 100 millones (en palabras:
cien millones de coronas checas) (o su equivalente en cualquier otra moneda), o (viii) se llevaran a cabo
procedimientos de ejecucion en la propiedad del Emisor para recuperar una cuenta por cobrar cuyo valor
total excede el monto 100 millones de coronas checas (en palabras: cien millones de coronas checas) (o su
equivalente en cualquier otra moneda); o

e) Transformaciones

como resultado de la transformacion del Emisor, donde el Emisor actuard como participante (en particular,
una fusion, fusion, transferencia de activos a un socio, divisién o escision), o la transferencia de un negocio
o0 parte del mismo transferird deudas de los Bonos a una persona no aceptada expresamente. de manera
valida y exigible) todas las deudas del Emisor derivadas de los Bonos, excepto en los casos en que (i) dicha
adquisicion de las deudas del Emisor surja por ley (y no haya ninguna duda razonable sobre el efecto de
dicha fusién, fusion, division o transferencia; o (ii) la Reunién aprueba de antemano dicha conversion del
Emisor o la transferencia del negocio o parte del mismo; o

f) Cambio de negocio

El Emisor deja de estar autorizado para llevar a cabo negocios por su propia decision o por decision de una
autoridad competente o tribunal y / 0 el Emisor pierde los permisos, consentimientos y licencias necesarios
para llevar a cabo su negocio principal o dichos permisos, consentimientos o licencias dejan de ser validos
y efectivos y el Emisor no proporciona un remedio dentro de los 60 (sesenta) dias a partir de la fecha en
gue dichos permisos fueron revocados o terminados; o

g) Violacion de decisiones judiciales
El Emisor esté atrasado con el desempefio de una deuda monetaria que excede los 100 millones de coronas

checas (en palabras: cien millones de coronas checas) (o el equivalente de esa cantidad en otra moneda o
monedas) impuesta por un tribunal, arbitro o una decision administrativa u otra medida que tenga un efecto
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similar por un periodo superior a 30 (treinta) dias calendario;
luego:

Cualquier Propietario de bonos puede solicitar una redencion por escrito del valor nominal de los
Bonos de los que es propietario y que desde entonces no ha enajenado mediante un aviso escrito dirigido al
Emisor y entregado al Administrador a la direccion del Designado (en adelante, también "Aviso de
Vencimiento Anticipado™), y los intereses devengados impagos de estos Bonos de acuerdo con estas
Condiciones de emisidn, en la Fecha de vencimiento anticipado de los Bonos y el Emisor esta obligado a
reembolsar dichos Bonos (junto con los ingresos por intereses devengados e impagos) de conformidad con
el Articulo 8.2 de estas Condiciones de emision;

8.2 Vencimiento de los Bonos con vencimiento anticipado
Todos los montos adeudados por el Emisor a cualquier Propietario de Bonos de conformidad con el Articulo
8.1 de estas Condiciones de emision el Gltimo Dia Del mes siguiente al mes en que el Propietario de bonos
entregod la Notificacion correspondiente al Emisor o Administrador al Establecimiento designado (si se
especifica) sobre vencimiento anticipado dirigido al Emisor (dicho dia, ademas de otros dias asi indicados
en estas Condiciones de emision, también *'La Fecha de vencimiento anticipado de los bonos™).

8.3 Retirada de la Notificacion sobre vencimiento anticipado de los Bonos
La Notificacion sobre vencimiento anticipado puede ser retirada por Propietario individual de los Bonos,
pero solo en relacion con los Bonos de su propiedad y solo si dicha cancelacién se dirige al Emisor y se
entrega al Administrador en la direccién de la Oficina designada antes de que las cantidades
correspondientes se conviertan anterior Articulo 8.2 de estas Condiciones de emision. Sin embargo, el retiro
del Aviso de vencimiento anticipado no afecta el Aviso de vencimiento anticipado de otros Propietarios de
bonos.

8.4 Otras condiciones para el vencimiento anticipado de los Bonos

Las disposiciones del Articulo 6 de estas Condiciones de emision se aplicaran mutatis mutandis al
vencimiento anticipado de los Bonos de conformidad con este Articulo 8.

9. Periodo de limitacion

Los derechos de los Bonos caducan diez afios después de la fecha en que podrian ejercerse por primera vez.

10. Administrador

10.1 Administrador
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10.1.1 Administrador y establecimiento designado

Las actividades del Administrador relacionadas con el pago de intereses u otros ingresos en relacion con
los Bonos el reembolso del valor nominal de los Bonos seran proporcionados por CYRRUS, a.s., ID 639
07 020, Veveii 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno ( en lo sucesivo denominado "*Administrador""), sobre
la base de un acuerdo sobre la administracion de la emision y la adquisicion de pagos (en adelante, también
denominado "Acuerdo con el Administrador™). Una copia del Acuerdo con el Administrador estard
disponible para inspeccién por parte de los Propietarios de los Bonos de la manera descrita en este
prospecto.

La oficina designada del Administrador (también denominada "*Oficina designada'’) es Veveii 3163/111,
Zaboviesky, 616 00 Brno.

10.2 Otro y diferente Administrador y Establecimiento Designado

El Emisor se reserva el derecho de nombrar otro u otro Administrador en cualquier momento y designar
otro u otro Establecimiento Designado.

Si hay un cambio en el Administrador o el Establecimiento designado, el Emisor pondra a disposicién de
los Propietarios de los Bonos cualquier cambio en el Establecimiento designado y el Administrador y la
redaccion completa de las Condiciones de emisién después del cambio en la forma especificada en estas
Condiciones de emision. Tal cambio solo se realizard siempre que el cambio no afecte la posicién o los
intereses de los Propietarios de los Bonos.

Cualquier modificacion de este tipo entrard en vigor quince dias calendario despueés de la fecha de dicha
notificacion, a menos que se especifique una fecha de vigencia posterior en dicha notificacion. En cualquier
caso, cualquier cambio que de otro modo entraria en vigor menos de treinta dias calendario antes o después
de la Fecha de pago de cualquier monto relacionado con los Bonos entrara en vigor el trigésimo dia después
de dicha Fecha de pago.

Los cambios previstos en este articulo no pueden causar dafio a los Propietarios de los Bonos. En el caso
de un cambio que afecte la posicién o los intereses de los Propietarios de los Bonos, dicho cambio sera
decidido por la Asamblea de Accionistas.

10.3 La relacion entre el Administrador y los Propietarios de los Bonos
El Administrador actda en relacién con el cumplimiento de las obligaciones derivadas del Acuerdo con el

Administrador como representante del Emisor y su relacion legal con los Propietarios de los Bonos se deriva
Unicamente del Acuerdo con el Administrador.

11. Cambios y exenciones de reclamos

El Emisor y el Administrador pueden, sin el consentimiento de los Propietarios de los Bonos, acordar (i)

50



cualquier modificacién de cualquier disposicion del Acuerdo con el Administrador relacionada Unicamente
con un cambio de naturaleza formal, auxiliar o técnica si se hace para corregir un error manifiesto o
requerido por la ley aplicable; y (ii) cualquier otro cambio y renuncia a cualquier incumplimiento de
cualquiera de los Articulos del Acuerdo de Administrador que no afecte el estado o los intereses de los
Propietarios y no cause dafio a los Propietarios de los Bonos.

12. Notificacién y publicacion de documentos

Cualquier notificacion a los Propietarios de Bonos de acuerdo con las Condiciones de emision sera valida
si se publica en el idioma checo en el sitio web del Emisor, https://fabaventures.com en la seccion en la que
el Emisor publica informacion sobre los bonos emitidos por él.

Si las regulaciones legales obligatorias estipulan un método diferente para la publicacion de cualquiera de
los avisos bajo estas Condiciones de emisidn, se considerara que dicho aviso ha sido publicado validamente
por su publicacion prescrita por el reglamento legal pertinente. En el caso de que un aviso se publique de
mas de una manera, la fecha de dicho aviso se considerara la fecha de su primera publicacion.

Cualquier notificacion al Emisor en el sentido de estas Condiciones de emision se realizara debidamente si
se entrega a la direccién del designado:

Veveii 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno, Republica Checa (en adelante, la *'Direccion del
Establecimiento designado del Administrador')

0 a cualquier otra direccion serd notificado a los Propietarios de los Bonos de la manera descrita en este
Articulo.

Todos los documentos a la publicacion a los que se refieren estas Condiciones de emision también se
publicaran en el sitio web del Emisor, https://fabaventures.com, en la seccién para inversores.

13. Reuniones de Propietarios de bonos

13.1 Alcance y convocatoria de reuniones
13.1.1 Derecho a convocar una reunion

El Emisor puede convocar una reunion de Propietarios de bonos (en adelante, la “Reunion”) si es necesario
para decidir sobre los intereses comunes de los propietarios de bonos, de acuerdo con estas Condiciones de
emision y aplicable legislacion. El Propietario o los Propietarios de los Bonos pueden convocar una
Reunion solo en los casos especificados a continuacion en el Articulo 13.1.2 de estas Condiciones de
emision. Los costos de organizar y convocar la reunion seran asumidos por el convocante, a menos que las
reglamentaciones legales pertinentes dispongan lo contrario. EI Coordinador, si es el Propietario o los
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Propietarios de los Bonos, esta obligado a entregar al Emisor (Administrador) (o al Emisor, si es una
Reunion convocada) a mas tardar el dia de anunciar la Reunion (ver Articulo 13.1.3 de estas Condiciones
de emision) una solicitud para la adquisicion de un documento sobre el nimero de todos los Bonos que
tienen derecho a participar en él, respect. convocado por la Reunion, es decir, un extracto de los registros
relevantes de la emision de los Bonos, y (ii) cuando corresponda, pagar al Emisor (Administrador) un
anticipo sobre los costos relacionados con sus servicios en relaciéon con la Reunién. La entrega adecuada y
oportuna de la solicitud segun el punto (i) anterior y el pago del anticipo de los costos segun el punto (ii)
anterior son requisitos previos para una convocatoria valida de la Reunion. Si la Reunién es convocada por
el Propietario de los Bonos, el Emisor esta obligado a proporcionar toda la cooperacion necesaria.

13.1.2 Reunién convocada por el Emisor

Emisor estéa obligado a convocar una reunién sin demora indebida y solicitar la opinidn de los Propietarios
de los Bonos en los casos enumerados a continuacion en este Articulo 13.1.2 (en adelante ""Cambios
Sustantivos"):

» cambios propuestos a las Condiciones de emisién, si la Reunidn lo aprueba requiere tal cambio o cambios;
« Una propuesta para la transformacion del Emisor;

« una propuesta para la celebracion de un contrato sobre la base de la cual esta disponible con la planta
comercial o su parte, independientemente de la parte que sea el Emisor, siempre que se pueda poner en
peligro el reembolso adecuado y oportuno del Bono o el pago del rendimiento del Bono;

« si el Emisor esté atrasado con la satisfaccion de los derechos asociados con los Bonos durante méas de
sesenta dias a partir del dia en que el derecho podria ejercerse;

» cambios que pueden afectar significativamente la capacidad del Emisor para pagar las deudas derivadas
de los Bonos.

Si, de conformidad con la legislacion de un Estado miembro, esti en curso una reorganizacion u otra
solucion comparable a la quiebra del Emisor, el Emisor no necesita convocar una Reunion.

13.1.3 Aviso de convocatoria de una reunion

El convocante anunciara la celebracién de la reunion de la manera especificada en el articulo 12 de estas
Condiciones de emision, a mas tardar quince dias calendario antes de la fecha de la reunién. Si el convocante
es el Propietario o los Propietarios de los Bonos, el Aviso que convoca la Reunién debe entregarse al Emisor
en la direccion de la Oficina Designada del Administrador a mas tardar 30 dias calendario antes de la fecha
de la reunion propuesta para permitir al Emisor publicar el aviso en el Articulo 12 de estas Condiciones de
emision. a mas tardar quince dias calendario antes de la fecha de la Reunién.

El aviso que convoca a la Reunion debe contener al menos (i) la informacion necesaria para identificar de
manera Unica al Emisor, (ii) la designacion de los Bonos a los que se relacionara la Reunidn, al menos en
la medida del nombre del Bono, Fecha de Emision e ISIN (si se asigna), (iii) lugar , fecha y hora de la
Reunioén, donde el lugar de la reunidn solo puede ser un lugar en Praga, la fecha de la Reunion debe ser un
Dia habil y la hora de la reunion no debe ser anterior a las 11:00, (iv) agenda Reunion, incluida una posible
propuesta para cambiar las Condiciones de emisidn y su justificacion, e incluyendo propuestas de resolucion
completas sobre temas individuales de la reunion y (v) el dia que es el Dia decisivo para la asistencia a la
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reunion. Los asuntos que no se incluyeron en la agenda propuesta de la Reunién pueden decidirse en esta
Reunién solo con la participacion y el consentimiento de todos los Propietarios de Bonos. Si el motivo para
convocar la Reunidn deja de existir, el convocante lo cancelara de la misma manera en que fue convocado.

13.2 Personas autorizadas para participar y votar en la Reunién
13.2.1 El dia decisivo para participar

Derecho a asistir y votar en la reunion tiene (en adelante, la "*Persona autorizada para participar en la
Reunion™) solo el Propietario de los Bonos que fue registrado como Propietario de Bonos Del Depositario
Central al final del séptimo dia anterior al dia de la Reunion relevante (en adelante, el “Dia decisivo para
la asistencia”), 0 la persona que demuestra mediante confirmacién de la persona en cuya cuenta el nimero
relevante de Bonos se registrd en el Depositario central el Dia decisivo para participacion en la Reunion,
que él es el Propietario de los Bonos y estos estan registrados en la cuenta de la primera persona mencionada
debido a su administracion por dicha persona. La confirmacién de acuerdo con la oracion anterior debe ser
sobre el contenido y en la forma creible para el Emisor (Administrador). No se tienen en cuenta las
transferencias de Bonos realizadas después del Dia decisivo para la asistencia a la Reunién.

13.2.2 Derecho de voto

La persona autorizada para participar en la Reunion tiene una cantidad de votos de la cantidad total de votos
correspondiente a la relacion entre el valor nominal de los Bonos que tenia en el Dia decisivo para la
asistencia y el valor nominal total pendiente de los Bonos emitidos y no pagados. Los bonos que estaban
en posesion del Emisor en el Dia decisivo para la asistencia en la Reunién y que no fueron cancelados por
el Emisor en el sentido de estas Condiciones de emisidn no estan asociados con los derechos de voto y no
se cuentan a los efectos del quérum de la Reunioén. Si la Reunidn decide destituir al Representante Conjunto,
el Representante Conjunto (si la Persona autorizada para Asistir a la Reunidn) no puede ejercer los derechos
de voto vinculados a los Bonos que posee y sus derechos de voto no se incluyen en el nimero total de votos
necesarios para que la Reunién sea capaz de pasar una resolucion.

13.2.3 Asistencia de otras personas a la Reunion
El Emisor est& obligado a asistir a la Reunidn, ya sea en persona o por medio de un agente. Ademas, los
representantes del Administrador, el Representante Conjunto (a menos que sea una Persona autorizada para
asistir a la reunion) y los invitados por el Emisor y / 0 el Administrador tienen derecho a asistir a la Reunién.
13.3 El curso de la reunion; decisiones de la reunion
13.3.1 Capacidad de Quérum
La Reunion tiene quérum si asisten personas con derecho a asistir a la Reunién que, a partir del Dia decisivo
para la asistencia, eran Propietarios de los Bonos cuyo valor nominal representa mas del 30% (treinta por

ciento) del valor nominal total emitido y pendiente Bonos Si la Reunidn para decidir sobre el cambio de las
condiciones de emision no puede aprobar una resolucién, el convocante convocara, si es necesario, una
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reunion alternativa que se celebrara dentro de las seis semanas a partir de la fecha en que se convoco la
reunion original. La celebracion de una Reunion sustituta con una agenda sin cambios se notificara a los
Propietarios de los Bonos a més tardar quince dias después de la fecha en que se convocé la Reunion
original. La Reunion alterna puede aprobar una resolucién independientemente de las condiciones
especificadas en la primera oracién de este Articulo 13.3.1. Antes del comienzo de la Reunién, el Emisor
deberd proporcionar, por si mismo o a través del Administrador, informacién sobre el nimero de Bonos
con respecto a los cuales las Personas autorizadas a participar en la Reunidén de acuerdo con estas
Condiciones de emision tienen derecho a asistir y votar en la Reunién. Los Bonos Propios del Emisor en el
Dia decisivo para participar en la reunion no se incluyen a los efectos de este Articulo 13.3.1.

13.3.2 Presidente de la reunién

La reunion convocada por el Emisor esta presidida por el presidente designado por el Emisor. Una reunion
convocada por el Propietario o los Propietarios de los Bonos estara presidida por un presidente elegido por
mayoria simple de las personas presentes en la reunion, siendo la persona designada por el convocante y la
eleccion del presidente el primer punto del orden del dia no convocado por el Emisor.

13.3.3 Representante conjunto

A la fecha del Prospecto, no se ha designado ningun representante conjunto en el sentido del § 24 de la Ley
de Bonos. La Reunién puede, por resolucion, elegir a una persona fisica o juridica como representante
conjunto de conformidad con las disposiciones de la Seccion 24, Parrafo 1 de la Ley de Bonos (en adelante,
el ""Representante Conjunto™). El Representante Conjunto podra ser removido por la Reunién de la
misma manera que fue elegido o reemplazado por otro Representante Conjunto. En el caso de la designacion
de un Representante Conjunto, los acuerdos que rigen esta forma de representacion se publicaran en el sitio
web del Emisor www.fabaventures.com.

En el caso de las disposiciones, de conformidad con el § 24, parrafo 8 de la Ley de Bonos, el Representante
Conjunto tiene derecho a:

a) ejercer todos los derechos relacionados con los Bonos en beneficio de los Bonos,
b) controlar el cumplimiento del Emisor con las Condiciones de emision,
) realizar otros actos o de otro modo a favor de los Bonos Proteger sus intereses.

Al ejercer la autorizacion segun los puntos a) a ¢) del parrafo anterior, el representante comun sera tratado
como si fuera el acreedor de cada reclamo de cada Propietario de Bonos. En la medida en que el
Representante Conjunto ejerza los derechos vinculados a los Bonos, los Propietarios de los Bonos no podran
ejercer dichos derechos de manera independiente; Esto no afecta el derecho de los Propietarios de los Bonos
a decidir sobre un cambio en la persona del representante comun.

Si la Reunidn decide sobre el nombramiento o cambio del Representante Conjunto, el Emisor esta obligado
por esta decisién. La decision de la Reunion contendrd la informacion necesaria para identificar al
Representante Conjunto y designar como Representante Conjunto. El Representante Conjunto siempre esta
obligado por la decision de los Propietarios de los Bonos adoptada en la Reunion por al menos una mayoria
simple de votos sobre cdmo ejercer los derechos de la Emision de Bonos correspondiente.
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En el desempefio de su funcidn, el Representante Conjunto esta obligado a actuar con cuidado profesional,
en particular a actuar de manera calificada, honesta y justa y en el mejor interés de los Propietarios de los
Bonos. El Representante Conjunto ejerce todos los derechos del acreedor de acuerdo con las Condiciones
de emision o un acuerdo escrito concluido con el Emisor.

13.3.4 Decisiones de la reunion

La reunion decide sobre los temas presentados en forma de resolucion. Una resolucion que apruebe (i) la
aprobacion de una propuesta de conformidad con el Articulo 13.1.2 (a) (modificacién de las Condiciones
de emision) de estas Condiciones de emisién o (ii) el establecimiento o la revocacion del Representante
Conjunto requerira el consentimiento de al menos tres cuartos de los votos de las Personas presentes para
asistir a la Reunion. Una mayoria simple de los votos de las personas presentes en la reunién es suficiente
para la adopcidn de otras resoluciones.

13.3.5 Aplazamiento de la Reunion

Si no hay quérum dentro de una hora del inicio programado de la Reunion, entonces (i) si se convoca a
solicitud del Propietario o Propietarios de los Bonos, dicha Reunién se disolvera de inmediato y (ii) si se
convoca a solicitud del Propietario de los Bonos. Por el Emisor, dicha reunién se aplazara a un momento y
lugar que determine el presidente de esta Reunidn. Las disposiciones sobre la celebracidon de una Reunion
ordinaria se aplicardn mutatis mutandis a la celebracion de una Reunidn alternativa.

13.4 Ciertos otros derechos de los Propietarios de bonos
13.4.1 Consecuencias de votar en contra de ciertas resoluciones de la Reunién

Si la Reunién acordo las Enmiendas de naturaleza fundamental, entonces la Persona con derecho a asistir
a la reunién que voto en contra del proyecto de resolucion de la Reunion o no asistio a la Reunidn pertinente
solo el "Solicitante') puede, dentro de los 30 (treinta) dias posteriores a la resolucion de la Reunion
pertinente, solicitar el pago de (i) la parte no pagada del valor nominal del Bono, incluido el rendimiento
relativo del Bono propiedad del Dia decisivo para asistencia no se alieno.

El solicitante debe ejercer este derecho dentro de los treinta dias a partir de la fecha de acceso a la resolucion
de la Reunion de conformidad con el Articulo 12 de estas Condiciones de emision, mediante notificacion
por escrito (en adelante, la "*Solicitud"") dirigida al Emisor y entregada al Administrador en la direccion
del Establecimiento designado. Los montos anteriores vencen treinta dias después del dia en que se entregd
la Solicitud al Administrador (dicho dia, ademas de otros dias asi indicados en estas Condiciones de
emision, también la ""Fecha de vencimiento anticipado de los Bonos™).

Si la Reunidn discutié cualquiera de los Cambios de naturaleza fundamental, se debe hacer un registro
notarial de la participacion en la Reunion y de la decision de la Reunion. Si la Reunion acordé cualquiera
de estos Cambios Sustantivos, el registro notarial debera indicar los nombres de aquellos Propietarios de
Bonos que hayan acordado el Cambio Sustantivo y el nimero de Bonos en poder de cada uno de estos
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Propietarios de Bonos a partir del Dia decisivo para la asistencia.
13.4.2 Resolucién sobre vencimiento anticipado de los Bonos

Si la Reunién no esta de acuerdo con los Cambios de naturaleza fundamental especificados en la carta del
Articulo 13.1.2 (b) a (e) de estas Condiciones de emision, la Reunién puede al mismo tiempo decidir que
si el Emisor actlia en contra de su resolucion, el Emisor esta obligado a reembolsar por adelantado a los
Propietarios de los Bonos que lo soliciten (en adelante, también denominado el *"Solicitante'). ), la parte
pendiente del valor nominal del Bono, incluido el rendimiento relativo del Bono, de conformidad con estas
Condiciones de emision.

La solicitud de conformidad con la oracion anterior debe realizarse mediante un aviso por escrito (en
adelante, también denominado la **Solicitud™) dirigida al Emisor y entregada al Administrador a la
direccion del Establecimiento Designado. En tal caso, el Emisor esta obligado a reembolsar al Solicitante
el monto correspondiente en la forma y en el lugar especificado en estas Condiciones de emisién para el
reembolso del Bono a més tardar treinta dias a partir de la fecha de entrega de la Solicitud (dicho dia,
ademas de otros dias asi designados en estas Condiciones de emision, también "'Fecha de vencimiento
anticipado de los Bonos ).

13.4.3 Requisitos de la Solicitud

En la Solicitud de conformidad con los Articulos 13.4.1 y 13.4.2 de estas Condiciones de emision, es
necesario indicar el nimero de Bonos, cuya amortizacion se solicita de conformidad con este Articulo. La
solicitud debe ser por escrito, firmada por el solicitante o personas autorizadas para actuar en nombre del
solicitante, y sus firmas deben ser verificadas oficialmente. Dentro del mismo periodo, el Solicitante debe
entregar al Administrador a la direccion del Establecimiento Designado también todos los documentos
requeridos para el pago de conformidad con el Articulo 7 de estas Condiciones de emision.

13.5 Acta de la reunion

El convocante, él mismo o por medio de una persona autorizada por él, dentro de los treinta dias a partir de
la fecha de la Reunidn, en la que debera exponer las conclusiones de la Reunidn, en particular las
resoluciones adoptadas por dicha reunion. Si el convocante de la Reunion es el Propietario o los Propietarios
de los Bonos, entonces las actas de la Reunion también deben entregarse al Administrador en la direccion
del Establecimiento Designado a mas tardar treinta dias después de la fecha de la Reunién. EI Emisor esta
obligado a poner a disposicion todas las decisiones de la Reunion en si o a través del Administrador dentro
de los treinta dias a partir de la fecha de la Reunion, de la manera en que puso a disposicion estas
Condiciones de emision.

El Emisor esté obligado a guardar las actas de la Reunion hasta el vencimiento de los derechos de los Bonos.

Esto no afecta las disposiciones del Articulo 13.4.1 de estas Condiciones de emision sobre la obligacion de
hacer registros notariales.
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14. Ley aplicable, idioma, disputas

Los bonos se emiten sobre la base de regulaciones legales vigentes y vigentes de la Republica Checa, en
particular sobre la base de la Ley de Bonos. Los derechos y obligaciones derivados de los Bonos se regiran
e interpretaran de conformidad con la ley de la Republica Checa. Estas Condiciones de emision pueden
traducirse al inglés u otros idiomas. En este caso, si hay una discrepancia entre las diferentes versiones de
idioma, prevalecera la version checa. Cualquier posible disputa entre el Emisor y los Propietarios de los
Bonos que surja de los Bonos y estas Condiciones de emision o relacionadas con ellos sera resuelta por el
tribunal localmente competente.
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V. DETALLES DE LA OFERTA/ ADMISION A COTIZACION

El Emisor tiene derecho a emitir la Emision de Bonos, mientras que el valor nominal total de todos los
Bonos en circulacion no puede exceder CZK 676,000,000 en ningin momento.

La emision de bonos se ofrecera por suscripcion en la Republica Checa. EI Emisor también ofrecera los
Bonos a inversores en el extranjero en las condiciones bajo las cuales se permitira dicha oferta y colocacién
de acuerdo con las regulaciones vigentes en el pais en cuestion.

Este Prospecto ha sido aprobado por el CNB. Esta aprobacion, junto con cualquier enmienda debidamente
publicada al Prospecto aprobada por el CNB, da derecho al Emisor a una oferta publica de los Bonos en la
Republica Checa de acuerdo con las regulaciones legales vigentes en la Republica Checa a la fecha de la
oferta relevante.

El prospecto ha sido evaluado por el CNB solo en términos de su cumplimiento con los estandares de
integridad, claridad y coherencia impuestos por el Reglamento 2017/1129. La aprobacién del Prospecto de
CNB no debe interpretarse como una confirmacion de la calidad del Emisor que es el tema de este Prospecto
y la calidad de los valores que son el tema de este Prospecto.

Los bonos pueden ser adquiridos por personas juridicas o fisicas con domicilio social o residencia en la
Republica Checa o en el extranjero. La categoria de inversores potenciales a los que se ofreceran los valores
puede incluir tanto inversores cualificados como no cualificados (especialmente minoristas).

Los Emisores seran ofrecidos directamente por el Emisor a posibles inversores (especialmente utilizando
medios de comunicacion a distancia). EI Emisor también puede utilizar los servicios de intermediarios
financieros que buscaran a aquellos interesados en los Bonos y enviaran sus datos de contacto y pedidos al
Emisor. La lista de intermediarios que se comprometen a distribuir la emision se incluira en el sitio web del

emisor https://fabaventures.com en la seccién "Para inversores".

La cantidad minima que un inversor individual tendréa derecho a suscribir para los Bonos se establece en el
punto 1.5 de esta seccion del Prospecto. EI monto maximo por el cual un adquirente individual tendra
derecho a suscribirse a los Bonos esta limitado por el valor nominal total esperado de la Emisién de Bonos.
Los bonos se emiten en forma de anotaciones en cuenta y se emitiran a la cuenta de propiedad del Emisor
en el Depdsito Central. En caso de concluir un Acuerdo de Suscripcién entre el Emisor y el suscriptor y
pagar el precio de suscripcion de los Bonos, los Bonos se transferiran de la cuenta de propiedad del Emisor
a la cuenta de propiedad del suscriptor en los registros relevantes mantenidos por el Depositario Central,
respect. en los registros que siguen a los registros del Depositario Central de conformidad con el Acuerdo
de Suscripcion.

En la Republica Checa, los Bonos se ofreceran y venderan en forma de oferta publica. La oferta pablica de
Bonos emitidos en el marco de la Emision de Bonos se puede realizar en la Replblica Checa solo si este F
Prospecto ha sido aprobado por el CNB y publicado de conformidad con el Reglamento 2017/1129 a mas
tardar al comienzo de dicha oferta publica.
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Los términos y condiciones detallados de la oferta, las condiciones de suscripcion, los métodos y los plazos
para el canje y la acreditacion de los Bonos se establecen mas adelante en esta seccion del Prospecto.

Los fondos obtenidos mediante la emision de los Bonos se utilizaran de acuerdo con las prioridades para
los siguientes propdsitos:

. compra de acciones comerciales en empresas a través de SPV en el campo de la biotecnologia,
tecnologia de la informacidn, energia, educacion y otras areas con alto potencial de innovacién. La primera
inversion prevista es una inversiéon en Napoleon HR-4F, como nimero de identificacion 52615901, en la
forma de la compra de una participacion comercial por un monto de 2 millones de euros (aproximadamente
CZK 51 millones). Las inversiones se realizaran a través del denominado venture capital, del volumen total
de fondos recaudados, se invertira aproximadamente el 83,4%, es decir, 564 millones de coronas checas;

. financiacion de las necesidades operativas del Emisor. Aproximadamente el 8.5% del volumen total
de fondos obtenidos se utilizard para la operacion del Emisor, es decir, CZK 57.5 millones. Los costos
operativos incluyen, en particular, salarios y remuneraciones de los empleados del Emisor, analisis de
proyectos de inversion, alquileres, gastos de viaje, honorarios por participacion activa en conferencias, etc.
Los costos de preparacion de la Emision y registro de los Bonos ascenderan a un maximo de CZK 0,5
millones. Los costos para la distribucion de la emision de los Bonos ascenderan a un maximo del 5% en el
caso de distribucion por las propias fuerzas del Emisor, y un maximo del 8% del volumen de la Emision en
el caso del uso de intermediarios financieros, es decir, un maximo de CZK 54 millones.

El Emisor organiza la distribucion de los Bonos por su cuenta, a la fecha del Prospecto, el Emisor no ha
contratado ningln intermediario financiero. En caso de que el Emisor decida utilizar intermediarios
financieros, anunciaré sus datos en su sitio web.

El rendimiento neto de toda la emision de los Bonos serd igual al precio de emision de todos los Bonos
emitidos de la emision después de deducir los costos de preparacién y distribucion de la Emision, es decir,
CZK 621.5 millones. Todo lo recaudado se utilizara para el propésito anterior.

La oferta de los Bonos no esta sujeta a un acuerdo de suscripcion sobre la base de un compromiso de
adquisicion firme.

La Oferta de los Bonos no esta sujeta a ningun conflicto de intereses.

Segun el conocimiento del Emisor, ninguna de las personas fisicas o juridicas que participan en la Emisién
u oferta de los Bonos tiene un interés en dicha Emision u oferta que seria material para dicha Emision u
oferta de los Bonos.

El Emisor declara que los fondos obtenidos de la Emision de los Bonos no se recaudaran con el proposito
de su inversion conjunta si el rendimiento de la inversién o la ganancia del inversor dependeran incluso
parcialmente del valor o rendimiento de los activos en los que se invirtieron los fondos, a menos que que
esta estipulado o permitido por la Ley Num. 240/2013 Coll., sobre sociedades de inversion y fondos de
inversion.

La distribucion de este Prospecto y la oferta, venta o compra de los Bonos estdn sujetos a ciertas
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restricciones. Los suscriptores o compradores de los Bonos y todas las demas personas para quienes este
Prospecto esta disponible en la Republica Checa o en otro estado estan obligados a cumplir con las
restricciones legales relevantes sobre la oferta y distribucion validas para ese pais.

Se considerara que cualquier persona que adquiera los Bonos ha declarado y acepta que (i) esa persona
comprende todas las restricciones aplicables sobre la oferta y venta de los Bonos y el método aplicable de
oferta o venta. que (ii) esa persona ya no ofrecera para la venta o revendera los Bonos sin cumplir con todas
las restricciones aplicables a dicha persona y el método relevante de oferta y venta, y que (iii) antes de que
los Bonos continden ofreciendo o revender, esa persona informaré a los compradores potenciales que las
ofertas 0 ventas adicionales de los Bonos pueden estar sujetas a restricciones legales en varios estados, que
deben observarse.

Este Prospecto no constituye en si mismo una oferta de venta o una solicitud de ofertas para comprar los
Bonos en ninguna jurisdiccion.

1. Condiciones para la oferta publica de valores

11 Condiciones aplicables a la Las condiciones aplicables a la oferta se rigen por las condiciones establecidas en este Prospecto y
oferta la Ley de Bonos.

1.2 Total volumen ofrecido El valor nominal total esperado de la Emision, es decir, 676,000,000 CZK. El Emisor no tiene la
publicamente oportunidad de aumentar el valor nominal total esperado de la Emisién.

13 Periodo de la oferta publica La oferta publica extenderd desde el 1 de enero de 2020 hasta el 27 de diciembre de 2020. El
Prospecto es valido por un periodo de 12 meses a partir de la fecha de entrada en vigor de la decision
del CNB de aprobar el Prospecto, que se establece en la Parte Il, Articulo 1.5. Aprobacién del
Prospecto, es decir, del 28 de diciembre de 2019 al 27 de diciembre de 2020.

Periodo de suscripcion Del 1 de enero de 2020 al 27 de diciembre de 2020.Si el Emisor no emite todos los Bonos a partir
de la Fecha de emision, puede emitir los Bonos restantes en cualquier momento durante el Periodo
de suscripcidn y, si corresponde, después de que el Periodo de suscripcion expire durante el Periodo
de emision adicional, que el Emisor puede determinar y poner a disposicion informacién de acuerdo
con la ley aplicable.

Descripcion del El Emisor contactara a los inversores principalmente a través de comunicacion a distancia y se les
procedimiento de solicitud informara sobre la posibilidad de comprar los Bonos. El emisor también puede utilizar los servicios
de intermediarios financieros. Su funcion sera proporcionar al Emisor contacto con relacion a
posibles solicitantes para la suscripcion y compra de los Bonos. En caso de que el inversor exprese
su interés en comprar los Bonos, los términos de la suscripcién (suscrito - volumen asignado de valor
nominal) se discutiran con él antes de firmar el acuerdo de suscripcion (en lo sucesivo, el "Acuerdo
de suscripcién®). El acuerdo de suscripcion se firmara con el inversor en persona en el lugar de
acuerdo con el acuerdo entre el Emisor y el inversor, o de manera distante. El emisor tiene derecho
a exigir la presentacion de una tarjeta de identidad u otro documento para verificar la identidad de
las personas fisicas. Para las personas juridicas, el Emisor realizara la identificacion de acuerdo con
el registro publico comercial. En el caso de que los datos en el Registro Comercial no se
correspondan con los datos especificados en el Acuerdo de Suscripcion, él tiene derecho a solicitar
documentos adicionales para probar la exactitud de los datos.
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1.4

Posibilidad de reducir los
importes suscritos

Si, a pesar de las medidas de precaucion adoptadas, se suscriben mas Bonos que el valor nominal
total esperado de la emision, el Emisor tiene derecho a reducir el volumen suscrito a los inversores
individuales a los que los Bonos atin no se han emitido para cumplir con el valor nominal supuesto
de la Emision de Bonos. La reduccion se realizara reduciendo el nimero de Bonos suscritos por él,
de modo que la proporcién del nimero resultante de Bonos Suscritos (es decir, el nimero de Bonos
Suscritos después de la reduccion) al nimero original de Bonos Suscritos sea la misma para todos
los suscriptores, con el ndmero final de Bonos Suscritos el suscriptor se redondea al nimero entero
més cercano. Cualquier pago en exceso, si lo hubiera, se devolvera sin demora a la cuenta del
inversor para este fin y se le comunicara al Emisor.

15

Monto minimo y maximo de
la solicitud de suscripcion

El valor nominal minimo de los Bonos que un inversionista individual tendra derecho a comprar
serd de CZK 150,000, es decir, quince Bonos. El valor nominal total maximo de los Bonos requerido
por un inversionista individual esta limitado por el valor nominal total esperado de los Bonos
ofrecidos.

1.6

Método y plazos para la
redencion de valores y para
su entrega

El precio de emision se pagara de forma no monetaria a la cuenta del Administrador especificada en
el Acuerdo de suscripcion dentro de los 5 dias habiles posteriores a la firma del acuerdo.

Los bonos se transferiran de la cuenta de propiedad del Emisor a la cuenta de propiedad del
suscriptor en los registros relevantes mantenidos por el Depositario Central, respect. en los registros
que siguen a los registros del Depositario central de conformidad con el Acuerdo de suscripcion,
dentro de los 15 dias posteriores al pago del precio de compra por parte del suscriptor a la cuenta
del Administrador.

Como los Bonos se emitiran en forma de anotaciones en cuenta, no se entregaran Bonos en forma
impresa a los suscriptores, sino que se les notificara (especialmente a través de la comunicacion a
distancia) de su registro en la cuenta de activos relevante del suscriptor en los registros mantenidos
por el Depdsito Central o en los registros que siguen a los registros. Depositario central. El
Administrador entregara dicha notificacion a cada suscriptor relevante sin demora indebida después
del registro de la cantidad relevante de Bonos en la cuenta de propiedad de dicho suscriptor en el
Dep6sito Central, a méas tardar 20 (veinte) dias habiles después de dicho registro.

Los bonos pueden emitirse al mismo tiempo en la Fecha de emisidn y / o en tramos posteriores a la
Fecha de emision durante el Periodo de emision. EI Emisor puede establecer la fecha de inicio y la
fecha de finalizacién de la suscripcion de los Bonos del tramo correspondiente, mientras que la
suscripcion del primer tramo comenzaré en la Fecha de Emision.

17

Publicacién de los resultados
de la oferta

Los resultados de la oferta, incluido el volumen final, se publicaran sin demora indebida después de
su finalizacién en el sitio web del Emisor https://fabaventures.com.

1.8

Ejercicio del derecho de
suscripcioén preferente,
comerciabilidad de los
derechos de suscripciéon no
ejercidos.

No aplicable.

2. Plan distribucion y asignacion de valores

21

Categorias de inversores
potenciales

El Emisor ofrecerd los Bonos a inversores nacionales y extranjeros calificados y no calificados
(especialmente minoristas).
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3. Procedimiento para notificar la cantidad asignada a los solicitantes

3.1 Procedimiento para notificar El solicitante ser& notificado del valor nominal final total de los Bonos asignados a él sin demora
la cantidad asignada a los indebida después de registrar la cantidad relevante de Bonos en la cuenta de activos de dicho
solicitantes suscriptor en el Dep6sito Central a méas tardar el 20 (veinte) dias habiles después de dicho registro,

mediante notificacion al Emisor, en particular utilizando medios de comunicacién a distancia. La
negociacion de los Bonos no puede iniciarse antes de este aviso.
4. Determinacion del precio

4.1 | Precio de los Bonos ofrecidos/ | A la fecha de emision: el precio de los Bonos ofrecidos serd igual al 100% del valor nominal de los

Precio de emision Bonos comprados; después de la fecha de emision: el rendimiento alicuota de intereses
correspondiente se agregara al monto del precio de emision de los Bonos emitidos después de la
Fecha de emision.

4.2 | Descripcién del método de No aplicable
fijacion de precios de acuerdo
con el articulo 17 del
Reglamento

43 Costos e impuestos cobrados a | No se cobrara a los inversores ningln inversor. El Inversor puede asumir otros costos asociados con
los inversores el registro de los Bonos en el Depositario Central u otras personas que mantengan registros de

seguimiento de los Bonos de acuerdo con las regulaciones legales relevantes.
5. Ubicacién y suscripcion

51 Nombre y direccion del coordinador de ofertas No aplicable.

5.2 Nombre y direccion de los agentes pagadores y depositarios No aplicable.

5.3 | Nombrey direccion de las entidades con las que se ha acordado No aplicable.
la suscripcion de la emision sobre la base de un compromiso
firme y nombre y direccién de las entidades con las que se ha
acordado la suscripcién de la emisién sin un compromiso firme
o sobre la base de acuerdos no vinculantes.

5.4 | Fecha de celebracion del acuerdo de suscripcion No aplicable.
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. Admision a negociacion y método de negociacién

6.1 | Admision de bonos al mercado de crecimiento El Emisor u otra persona con su consentimiento o conocimiento no ha solicitado
de PYME o al mecanismo de negociacién la admision de los Bonos a negociacion en el mercado de crecimiento de PYME,
multilateral regulado u otro mercado valores ni en la Republica Checa ni en el extranjero, ni

en el sistema multilateral de comercio.

6.2 Mercados para el crecimiento de pequefias y No aplicable. No se han admitido en el mercado valores del mismo tipo que los
medianas empresas 0 centros de negociacion Bonos ofrecidos para el crecimiento de las pequefias y medianas empresas o las
multilaterales en los que se aceptan valores de instalaciones comerciales multilaterales.
la misma clase que los Bonos ofrecidos

6.3 Intermediario de comercio secundario Ninguna persona se ha comprometido a actuar como intermediario en el comercio

secundario proporcionando liquidez a través de tasas de oferta y oferta.

6.4 | Precio de emision No aplicable.
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V1. ADMINISTRACION Y GESTION DE LA EMPRESA
1. Organos administrativos, de gestion y de supervision y la alta direccion.

La Emisora es una sociedad de responsabilidad limitada. Los 6rganos del Emisor son la Junta General y el
Director Ejecutivo de la Compaiiia.

El 6rgano superior de la empresa es la Junta General. El Unico accionista ejerce los poderes de la Junta
General, que decide sobre cuestiones de conformidad con las disposiciones pertinentes del Cddigo de
Comercio. La Junta General se celebra al menos una vez al afio.

Como el Emisor tiene un solo accionista a la fecha de preparacion de este Prospecto, las actividades de la
Junta General son realizadas solo por este accionista, que es FABA LTD. con domicilio social en Nwms
Centre 31 Southampton Row, Oficina 3.11, 3er piso, Londres, WC1B 5HJ, Reino Unido de Gran Bretafia
e Irlanda del Norte, id. No. 10827120.

La Junta General tiene derecho a actuar y decidir sobre todos los asuntos que le son encomendados por la
ley, loso que asume su competencia por resolucion.

1.1 Nombres de los miembros de los 6rganos administrativos, de gestion y / o de supervisién

Director Ejecutivo
El dnico funcionario ejecutivo del Emisor es la Sra. Julia Zajacova. Como parte de esta funcion, se realiza
la gestion comercial del Emisor.

Julia Zajacova
Directora Gerente de FABA VENTURES s.r.o.

Fecha de nacimiento: 11 de agosto de 1981

Direccion de trabajo: Povltavska 5/74, 171 00 Praga 7
Fecha de toma de posesion: 14 de febrero de 2019
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Resumen completo de la propiedad y participacion personal en empresas a la fecha de este Prospecto:

Nombre de laempresa | Identificacion de la Funcién Propiedad interés
empresa
1. My Father’s Hair s.r.o. 07201 974 Director Gerente 89%
2. FABA LTD. 10827120 Director 100%

Tab. No. 1: Descripcion general de la propiedad y participacién personal de la Sra. Julia Zajacova

Consejo de Supervision
Consejo de Supervisién del Emisor no se establecio.
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VIl. ESTADOS FINANCIEROS E [INDICADORES CLAVE DE
RENDIMIENTO

1. Informacion financiera histérico

1.1 Datos financieros historicos verificados del Gltimo afio financiero

El Emisor se establecid el 14 de febrero de 2019, y por lo tanto, aln no ha preparado ninglin estado
financiero que no sea el balance de apertura. El balance de apertura se prepard de acuerdo con las normas
de contabilidad checas y fue verificado por un auditor.

De acuerdo con el balance de apertura del 14 de febrero de 2019, el Emisor solo registré Cuentas por cobrar
de Socios por un monto de CZK 1,000 en el lado de los activos y Capital social por un monto de CZK 1,000
en el lado de los pasivos. Las cuentas por cobrar a los accionistas surgieron debido a la demora entre el
reembolso del capital social y el abono en la cuenta corriente del Emisor. A la fecha de este Prospecto, se
ha pagado el capital social completo.

Los datos se dan en miles de coronas checas.

Datos financieros del balance de apertura 14 de febrero de 2019 (miles de CZK)
TOTAL DE ACTIVOS 1
C. Activos corrientes 1
C.11. Cuentas por cobrar 1
C.11.2 Cuentas por cobrar a corto plazo 1
C.11.2.4.1 Cuentas por cobrar de socios 1
TOTAL DE PASIVOS 1
A. Capital 1
A.l Capital principal 1
A.1.1 Capital principal 1

1.2 Cambio del dia de contabilidad
El Emisor no cambi¢ durante el periodo para el cual se requieren datos financieros historicos.

1.3 Normas contables
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Debido a la corta historia, el Emisor ain no ha preparado ningun estado financiero. Los estados financieros
del Emisor para periodos contables individuales seran auditados por auditores externos de acuerdo con las
normas legales y contables relevantes. El emisor utiliza las normas de contabilidad checas en la preparacion
de los estados financieros, en particular el Decreto N° 500/2002 Coll. en su forma enmendada, que
implementa algunas disposiciones de la Ley N° 563/1991 Coll., sobre Contabilidad.

1.4 Cambio en el marco contable

El Emisor no tiene ningln dato financiero historico disponible. EI marco contable que utilizard el Emisor
en 2019 sera compatible con el marco de las normas contables en los afios siguientes.

1.5 Contenido de los datos financieros verificados

Debido a su establecimiento en febrero de 2019, el Emisor no ha preparado ningun dato financiero historico
gue pueda ser verificado por un auditor.

1.6 Estados financieros consolidados
El Emisor ha preparado estados financieros anuales consolidados.
1.7 Antigledad de los datos financieros

Debido a su origen en febrero de 2019, el Emisor no ha preparado ningtn dato financiero histérico que
pueda ser verificado por un auditor.

2. Datos provisionales y otros financieros

El Emisor no ha preparado estados financieros provisionales a la fecha de este Prospecto.

3. Verificacion de datos financieros anuales histéricos

3.1 Declaracién de verificacion

Debido al corto alcance, el Emisor ha preparado solo un balance de apertura, que ha sido verificado por un
auditor y que se incluye en este Prospecto por referencia. EI emisor no ha preparado ninglin otro estado
financiero que pueda ser presentado para su verificacion por el auditor.

Auditor, Ing. Stépan Gregor, Autorizacion No. 2136, verifico el balance de apertura con la declaracion:
“En nuestra opinion, el balance de apertura de FABA VENTURES s.r.0. se compilé correctamente en todos
los aspectos materiales sobre la base de los documentos fundacionales presentados, de acuerdo con las
regulaciones contables checas que rigen el proceso de compilacion del balance de aperturay la decision.
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director general de la compafiia."

El Emisor en el futuro cooperar con la firma de auditoria Ernst & Young Ltd., Na Florenci 2116/15, 110
00 Praga, ID 267 05 338

3.2 Otros datos que ha sido auditados por los auditores
Este Prospecto no saca de cualquier otra fuente que Seria verificado por un auditor.
3.3 Fuentes de datos no verificados
Ninguno.
3.4 Indicadores clave de rendimiento (KPI)
El Emisor no revelo indicadores clave de rendimiento.
3.5 Cambio significativo en la posicion financiera del Emisor

El Emisor declara que no ha habido cambios en la posicion financiera del Emisor desde el Balance de
apertura.
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VII11. INFORMACION SOBRE LOS ACCIONISTAS
1. Accionistas principales

1.1 Control del Emisor

El Gnico accionista del Emisor es FABA LTD. con domicilio social en Nwms Centre 31 Southampton Row,
Oficina 3.11, 3er piso, Londres, WC1B 5HJ, Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte, id. No.
10827120 (en adelante, la ""Compafiia matriz'), en la que tiene una participacion comercial del 100%,
gue esta asociada con una participacion del 100% de los derechos de voto, Sra. Jilia Zajacova, direccion
de trabajo Povltavska 5/74, 171 00 Praga 7 (en adelante también "'La Entidad controladora del emisor”™).

Los derechos y obligaciones de la Compafiia matriz se rigen por las disposiciones relevantes de los
reglamentos legales generalmente vinculantes y los Estatutos. La empresa matriz tiene derecho a participar
en la gestion de la empresa, sus ganancias y el saldo de liquidacion en caso de liquidacion.

La Compafiia Matriz tiene control directo sobre el Emisor y la Entidad controladora del emisor, la Sra. Julia
Zajacov, ejerce el control indirecto sobre el Emisor. La naturaleza de directa, respect. el control indirecto
estd dado por el derecho de propiedad del 100% de la participacion comercial en el Emisor, respect.
Empresas matrices.

Ademas de los mecanismos estandar del derecho corporativo, el Emisor no ha tomado ninguna medida
especial destinada a prevenir el abuso de control sobre el Emisor.

1.2 Descripcién de todos los acuerdos conocidos que pueden conducir a un cambio de control
sobre el Emisor

A la fecha de preparacion de este Prospecto, el Emisor no tiene conocimiento de ningun acuerdo o
suposicién que pueda conducir a un cambio de control sobre el Emisor.

2. Procedimientos judiciales y arbitrales

Emisor declara que no es parte en procedimientos administrativos, judiciales o de arbitraje por un periodo
de al menos los 12 meses anteriores, lo que podria tener o tendria un efecto negativo en la posicion
financiera o la rentabilidad del Emisor y / o del Grupo.

3. Conflicto de intereses a nivel de los 6rganos administrativos, de gestion y de
supervision

La Sra. Julia Zajacova es la entidad controladora del Unico socio del Emisor, el director ejecutivo del Emisor
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y, al mismo tiempo, desempefia funciones en varias empresas. Existe la posibilidad de un conflicto de
intereses de la Sra. Julia Zajacova que surge de su cargo como Director Gerente y persona de control del
nico socio del Emisor, y su puesto en las empresas enumeradas en las filas 1 a 2 de la Tabla No. 1 en la

Parte V1. Gobierno corporativo de este Prospecto. El conflicto de intereses radica en la posicion competitiva
de estas empresas.

4. Acuerdos significativos

4.1 Resumen de acuerdos significativos

El Emisor no ha celebrado ninguin acuerdo significativo a la fecha de este Prospecto.
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IX. DOCUMENTOS DISPONIBLES
1. Documentos disponibles

Emisor declara que durante la duracién del Prospecto puede ser en el sitio web https://fabaventures.com
como el acceso adecuado a esos documentos (0 copias de estos):

. Escritura de constitucion del Emisor
. Balance inicial al 14. 2. 2019
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DIRECCIONES

EMISOR
FABA VENTURES s.r.o.

Povltavska 5/74
171 00 Praga 7

AUDITORES del EMISOR
Ernst & Young, s.r.o.

Na Florenci 2116/15
110 00 Praga 1
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